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Finnvera i korthet

Finnvera &r ett specialfinansieringsbolag som ags av finska staten, och vars verksamhet kompletterar de finansieringstjanster som
tillhandahalls av den privata sektorn. Finnvera erbjuder finansiering i olika skeden av féretagsverksamheten: fér inledande, utvidgning och
internationalisering av foretagsverksamheten och som skydd mot exportrisker. Vid ingangen av ar 2012 inledde Finnvera sasom ny
verksamhet dven finansiering av exportkrediter via sitt dotterbolag Finlands Exportkredit Ab.
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Finnverakoncernen framjar de finldndska foretagens verksamhetsférutsattningar och konkurrenskraft genom att erbjuda lan, borgen,
kapitalinvesteringar och exportgarantier samt ranteutjamnings- och finansieringstjanster for exportkrediter. Bolaget beviljar inte bidrag eller
direkta foretagsstdd, utan finansiering erbjuds mot vederlag och kunden betalar ett pris som motsvarar risken. Statens och Europeiska
regionala utvecklingsfondens rantestdd sénker priset pa den inhemska finansieringen fér kunder inom de regionalpolitiska stodomradena och
inom EU:s malomraden. Finnvera delar finansieringsriskerna med andra finansidrer. Det kapital som behdvs for kreditgivningen till foretag
skaffar Finnvera pa finansmarknaden.

Finnvera 3r Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export Credit Agency (ECA).
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bD
Finnverakoncernen framjar de finlandska féretagens
verksamhetsférutsattningar och konkurrenskraft.

Finnveras verksamhet styrs av den lagstiftning som galler den och av internationella avtalsforpliktelser samt av de ndrings- och dgarpolitiska
mal som staten stéllt upp. Staten ersatter en del av de kredit- och borgensférluster som uppkommit och malet ar att Finnveras verksamhet
ska vara sjilvbirande *) pa lang sikt.

*) Sjalvbirande betyder att Finnvera pa lang sikt ska tidcka sina verksamhetskostnader samt de kredit- och borgensférluster som bolaget
svarar for med de inkomster som genereras av affarsverksamheten.
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Roll och verksamhetens betydelse

Roll

Finnveras mal &r att med finansieringsatgarder framja:

— verksamheten i sma och medelstora féretag
— foretagens internationalisering och export

— verkstéllandet av statens regionalpolitiska mal

Finnvera kompletterar finansmarknaden genom sin verksamhet. Arbets- och ndringsministeriet styr och 6vervakar samt staller arligen upp
malen for bolagets verksamhet. Nar malen faststdlls beaktas finska statens regeringsprogram, ministeriets koncernstrategi, de riktlinjer for
malen som rér ministeriets forvaltningsomrade samt malen i EU-programmen.

Uppfyllelsen av malen méats bland annat i antalet nya foretag, tillvaxtféretag och nya arbetstillfdllen som uppstatt med hjalp av bolagets
finansiering. Dartill féljer man bland annat upp hur den export som tacks med exportgarantier utvecklas i férhallande till Finlands totala
export. Ar 201113g tyngdpunkterna inom maluppstiliningen pa att inrikta finansieringen till tillvaxtféretag och
kapitalinvesteringsverksamheten samt att forbattra exportfinansieringstjansternas konkurrenskraft.
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Verksamhetens betydelse

Finnveras finansiering fér sma och medelstora féretag indelas enligt verksamhetens tyngdpunkter i tre delomréaden: mikrofinansiering (inkl.
nystartade foretag), finansiering for tillvixt och internationalisering samt regional finansiering. Vid ingangen av &r 2012 bildade dessa den nya
enheten SMF- och internationaliseringsfinansiering.

Det finns inte sarskilt manga finansieringsalternativ fér nystartade féretag i Finland. Pa grund av det osdkra ekonomiska ldget finns det ett allt
mindre utbud av finansiering for foretagsverksamhet i en tidig utvecklingsfas pa den privata marknaden. Finnvera kan ta storre risker dn
privata finansieringsinstitut och pa sa satt underldtta skapandet av ny foretagsverksamhet.

Utan de finansieringstjdnster som Finnvera tillhandahaller fér nyetablerade foretag och kapitalinvesteringsverksamheten for foretag i
etableringsskedet, skulle det antingen inte uppsta samma mangd foretag, eller sa skulle deras tillvaxt och utveckling vara betydligt
langsammare dn vad den &r med hjdlp av Finnveras finansiering. Finnvera deltar i finansieringen av cirka 3 500 nya féretag varje ar. Detta
motsvarar i genomsnitt cirka tio procent av de féretag som grundas i Finland varje ar.
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Ar 2011 hade Finnvera som mal att finansiera 3 500 féretag i etableringsskedet och finansiering beviljades sammanlagt 3 397 féretag.

Inom kapitalinvesteringsverksamheten stravar man efter att ta fram finansieringslosningar som bidrar till att nyetablerade féretag pa 2-5 ar
blir sadana féretag som &dven intresserar privata investerare och finansidrer. Pa mellanlang sikt &r malet med verksamheten att stéda de
nyetablerade féretagen att bli mellanstora féretag, vilka for egen del stéder Finlands ekonomi exempelvis som arbetsgivare eller framtida
exportforetag.

Syftet med finansieringen for tillvaxt och internationalisering &r att erbjuda sma och medelstora féretag i Finland méjligheter att fa finansiering
for internationell handel samt att finansiera tillvaxt och pa sa satt hjdlpa foretagen nar affarsverksamheten expanderar.
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TILLVAXTFORETAG, ST.
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Ar 2011 var Finnveras malsittning att inrikta finansieringen till 6ver 1200 tillvéxtforetag. Finansiering beviljades 1043 féretag.

Med hjilp av regional finansiering i hemlandet underlattas finansieringsméjligheterna for finlandska sma och medelstora féretag som ar
verksamma pa hemmamarknaden. Aven om dessa foretag inte siktar pa internationell tillvéxt, dr bland annat deras roll som arbetsgivare
betydande fér Finlands samhallsekonomi. Med hjélp av Finnveras regionala finansiering stravar man ocksa efter att bromsa upp och ddmpa de
negativa konsekvenserna av de regionala strukturomvandlingarna och att halla regionerna livskraftiga.

Finnvera deltar dértill i samarbete med andra aktorer i planeringen och genomférandet av atgarder inom omraden som genomgatt snabba
strukturforandringar, t.ex. nar en stor arbetsgivare avslutat sin verksamhet i regionen. Ar 2011 fanns det elva omraden som genomgatt
plétsliga strukturomvandlingar i Finland och Finnvera beviljade sammanlagt 97 miljoner euro i finansiering till féretagen i dessa omraden.
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SYSSELSATTNINGSPAVERKAN, ARBETSPLATSER
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Ar 2011 hade Finnvera som mal att genom sin finansieringsverksamhet bidra till 10 000 nya arbetsplatser i Finland. Finnveras delfinansiering
bidrog till uppkomsten av 10 159 nya arbetsplatser.

Garantibunden export ska fylla férutsattningarna for finlandskt intresse, vilket innebar att exportprojektet betraktas ur den finlandska
samhallsekonomis perspektiv. Finansiering och huruvida finansiering kan ordnas kan vara avgérande fér om exporthandel uppstar.
Betydelsen av Finnveras exportfinansiering har klart 6kat de senaste aren speciellt i Idngre finansieringsarrangemang pa 6ver sju ar. Exporten
som tdcks med Finnveras exportgarantier har pa nagra ar 6kat fran cirka tva procent till cirka fem procent av Finlands totala export.
Exportfinansieringen har indirekt stor betydelse for Finlands samhallsekonomi och darigenom for finlandarnas valbefinnande.
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| Finnveras naringspolitiska mal féljer man upp den garantibundna exportens varde och den uppgick till 2 537 miljoner euro, vilket motsvarar
4,5 procent av Finlands totala export.
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Vision, vdrderingar och strategi

Finnvera kompletterar finansmarknaden och framjar med finansieringsatgarder verksamheten i sma och medelstora foretag, foretagens
export och internationalisering samt férverkligandet av statens regionalpolitiska mal.

Vision
Tillsammans med sina samarbetspartner bidrar Finnvera aktivt till att framja kundernas framgangsméjligheter genom att tillhandahalla
internationellt konkurrenskraftiga riskfinansieringslosningar.

Varderingar

Definitionen "en uppskattad expert” beskriver Finnveras varderingar och satt att agera. Bolagets vardegrunder bygger pa:

— fortroende
— partnerskap och

— l6sningsvilja.

Strategi

Lagstiftningen gallande Finnvera bestammer de uppgifter genom vilka bolaget paverkar utvecklingen av féretagsverksamheten och
sysselsattningen i Finland. De ndrings- och dgarpolitiska mal som arbets- och naringsministeriet faststaller galler bland annat verksamhetens
inriktning, verkningsfullhet, effektivitet och kapitaltdckning.

Finansieringsverksamheten grundar sig pa de lagar och férordningar som galler Finnvera, statsradets forbindelse om ers&ttning av bolagets
borgens- och kreditférluster samt den kredit- och garantipolicy som bolagets styrelse faststallt.

Kunderna star i fokus av Finnveras varderingar, vision och strategi. Finnvera iakttar ett verksamhetssystem enligt 1ISO 9001-certifikatet.
Verksamhetssystemet och dess effektivitet bedoms med hjdlp av undersékningar och utvecklas pa basis av undersékningsresultaten.
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Finnverakoncernens strategiska mal 2012-2015

1. Vi erbjuder finansieringslosningar fér grundande av foretag till lokalt verksamma smaféretag snabbt och effektivt.

2. Vifinansierar fornyelse, investeringar och tillvaxt for foretag som verkar pa hemmamarknaden med beaktande av de regionala
utvecklingsmalen.

3. Vierbjuder Finnverakoncernens finansieringstjdnster till foretag som vaxer kraftigt och internationaliseras.

4. Vierbjuder internationellt konkurrenskraftiga exportfinansieringslosningar som gynnar den finlandska samhdllsekonomin till
exportforetag.

5. Viforbattrar produktiviteten och kundbeldtenheten genom effektiva handlingssatt. Vi sdkerstéller en internationellt konkurrenskraftig
kompetens genom kontinuerlig utveckling av arbetsplatsen och personalen.

Finnveras strategiprocess

Finnveras strategi uppdateras varje ar. Processen startar i bérjan av aret nar bolagets styrelse ser 6ver utfallet av foregaende ars
mal och prelimindrt diskuterar de nya malen. Den bakgrundsinformation som behdvs fér arbetet insamlas fran analyser av
omvarlden, uppféljningar av motsvarande organisationer i andra ldnder och en strategiférfragan som riktas till personalen.

Arbets- och niringsministeriets (ANM) koncernstrategi faststills varje ar i slutet av februari och ur denna hirleds riktlinjerna fér
Finnveras strategiarbete. Darefter bereder affars- och supportenheterna egna preliminara utkast till strategiska mal fér Finnvera. |
manadsskiftet maj-juni utarbetas ett sammandrag av de prelimindra strategiska malen, varefter enheterna staller upp egna mal pa
arsniva utifran bolagets mal. Dessa granskas vid det inledande métet for arsplaneringen och budgeteringen i september nar dven
ANMs &gar- och naringspolitiska mal for Finnvera ar tillgangliga. | december faststéller Finnveras styrelse strategin och malen for
foljande ar.

| september genomférdes en undersékning via intrandtet i syfte att utreda personalens syn pa bolagets framtid och utvecklingen av
verksamheten. Svarsprocenten bland personalen var hég och dver 70 personer bidrog med sitt stallningstagande. Storsta delen av
svaren var av mycket praktisk natur och en del av de féreslagna atgarderna har redan vidtagits.

Foretagsansvar

Finnveras verksamhet grundar sig pa lagstiftningen, och bolaget fungerar ansvarsfullt med iakttagande av ett gott forvaltningssatt.
Bolagets verksamhet har stor betydelse for féretagsverksamheten och sysselsattningen.
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Finansieringstjanster

Finnvera méjliggor finansieringslosningar som bestar savdl av Finnverakoncernens egna tjdnster som av finansieringstjdnster som
tillhandahalls av offentliga och privata finansiarer.

Finnvera erbjuder:

— lan
— borgen
— direkta kapitalinvesteringar

— exportgarantier och andra exportfinansieringstjanster
Finnvera bedriver kapitalinvesteringsverksamhet via sina dotterbolag Veraventure Ab, Seed Fond Vera Ab och Matkailunkehitys Nordia Oy.

Dotterbolaget Finlands Exportkredit Ab administrerar ranteutjamningssystemet i anknytning till exportkrediter och fartygsfinansiering pa
OECD-villkor. Fran ingangen av ar 2012 borjade Finlands Exportkredit Ab erbjuda finansiering for exportkrediter som baserar sig pa
moderbolaget Finnveras kapitalanskaffning.
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FORETAGETS LIVSCYKEL OCH PRODUKTER

Exempelvis: Exempelvis: Exempelvis: Exempelvis:

- minilin och - investerings- och - lin och borgen - exportgarantier
smaforetagsborgen driftskapitallan - kapitalinvesteringar - finansiering av export-

- faretagarlan till kvinnor - borgen - exportgarantier krediter

- ranteutjamningstjanster

Lokala Foretag pd

Storforetag

smaféretag hemmamarknaden

internationaliseras

Finnveras finansieringstjanster ar en vélfungerande l6sning i alla skeden av foretagets livscykel.

Finnveras finansiering fér sma och medelstora féretag kan sékas i alla skeden av foretagets livscykel. Finansiering kan beviljas féretag som
har en bra afférsidé, star pa en sund bas, befinner sig i olika forandringsskeden och har goda férutsattningar till framgang. Férandringsskeden
ar exempelvis inledande av féretagsverksamhet, generationsvéxling eller andra omstruktureringar.
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[o]
Lan
Finnvera erbjuder finansiering i form av lan bland annat fér grundande av ett féretag, investeringar, tillvaxt och annan
verksamhetsutveckling.

BEVILJADE LAN ENLIGT PRODUKT 2011, MN EURO

B Investerings- och kapitalldn [l Konjunkeurldn [ Minildn B8 Féretagarldn till kvinnor Firetagarldn
Miljsldn [l Urvecklingsldn

For Finnveras laneprodukter, deras anvandningsandamal och villkoren for beviljande av [an redogdrs ndrmare pa bolagets webbplats pa
adressen www.finnvera.fi/swe/Laan.
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Borgen

Finnvera erbjuder borgen som sakerhet for féretagens finansieringsbehov i olika skeden av féretagsverksamheten. Borgen kan sokas i
samband med att ett féretag grundas samt for investeringar, tillvaxt och internationalisering.

Sma och medelstora féretag kan anvanda Finnveras borgen som s&kerhet for kredit som beviljas av en bank, ett finansieringsinstitut eller ett
forsdkringsbolag samt fér andra ansvarsfsrbindelser.

BEVILJADE BORGEN ENLIGT PRODUKT 2011, MN EURO

B Investerings- och driftskapitalborgenl Kenjunkturborgen [l Borgen fér konto med kredit
Srmaféretagsboraen Leveransbhorgen Exporgarantier

For Finnveras borgen, deras anvandningsandamal och villkoren for beviljande av borgen redogérs ndrmare pa bolagets webbplats pa adressen
www.finnvera.fi/swe/borgen.
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Finansiering av exportgarantier

Finnveras mangsidiga urval av exportgarantier erbjuder exportérer och finansiarer en I6sning for att tacka riskerna i anknytning till export och
for att underlatta finansieringsproblemen.

For Finnveras exportgarantier, deras anvandningsandamal och villkoren for beviljande av exportgaranti redogérs ndrmare pa bolagets
webbplats pa adressen www.finnvera.fi/swe/Exportgarantier.

Fran och med ingangen av ar 2012 kan Finnvera och dess dotterbolag Finlands Exportkredit Ab finansiera exportkrediter som bankerna
beviljar. Det nya finansieringssystemet &r avsett att tillimpas som finansieringsarrangemang for utlandska kunder som képer finldndska
kapitalvaror. Finlands Exportkredit Ab forvaltar ocksa ranteutjamningssystemet i anknytning till den offentligt understédda kreditgivningen.
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Kapitalinvesteringar

Nar det giller foretag i en tidig utvecklingsfas har den offentliga kapitalinvesteringsverksamheten koncentrerats till Finnverakoncernen.
Finnvera gor direkta investeringar i innovativa foretag i en tidig utvecklingsfas och utvecklar den regionala kapitalinvesteringsverksamheten
genom att investera i regionala kapitalfonder i aktiebolagsform samt i féretagsacceleratorerna inom VIGO-programmet.

Direkta aktiekapitalinvesteringar och kapitallan utgér finansieringsprodukterna i Finnveras kapitalinvesteringsverksamhet. Investeringarna
gors i form av minoritetsinvesteringar. Fondens dgarandel varierar mellan 10 och 40 procent. Férsta placeringar kan uppga till hogst 500 000

euro.
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Servicenat

Finnveras inhemska verksamhet &r indelad i fyra serviccomraden: Sodra Finland, Vastra Finland, Mellersta och dstra Finland och Norra Finland.
Bolaget har ett servicendt omfattande 15 regionkontor inom dessa omraden. Regionkontoren ger service till sma och medelstora féretag och
tillhandahaller finansieringslésningar i samarbete med andra offentliga och kommersiella finansidrer.

| den inhemska mikrofinansieringen idkar Finnvera ett ndra samarbete med de regionala féretagsradgivningsorganisationerna, sasom
nyféretagscentralerna och kommunernas naringslivsbolag. Ar 2011 erhéll Finnvera nistan 1300 utlatanden om finansieringsduglighet av sina
regionala samarbetsparter, vilket paskyndade handlaggningen av finansieringsansokningarna fran nyetablerade féretag. Samarbetet med
bankerna var ocksa aktivt da det giller finansieringen av smaforetag och detta samarbete tilltog under aret. Ar 2011 beviljade Finnvera 37
procent fler smaféretagsborgen som bankerna sékt for sina smaféretagskrediter an aret innan.

Finnvera erbjuder ocksa tjanster via internet och per telefon. Finansieringsansskan kan lamnas elektroniskt pa bolagets webbplats
www.finnvera.fi/swe/, och bolagets riksomfattande telefontjanst svarar pa kundernas fragor. Ar 2011 svarade Finnvera pa éver 15 000
forfragningar per telefon.

Exportfinansieringsenheten betjdnar stora exportforetag som ar verksamma i Finland och svarar fér den utldndska risktagningen. Enhetens
experter ar stationerade i Helsingfors och de erbjuder, tillsammans med andra finlandska och internationella finansidrer exportérer och deras
utlandska kaéparkunder, tjdnster i anslutning till exportfinansiering.
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Kunder

Finnveras kundantal fortsatte att 6ka och ndrmade sig 30 000 kunder. | slutet av ar 2011 hade bolaget ver 29 900 kunder, dvs. cirka 580
kunder fler &n ett ar tidigare. Av kunderna utgjordes 68 procent av mikroféretag, 11 procent av sma och medelstora foretag, en knapp procent
av storféretag och 20 procent av féretagare som beviljats féretagarlan avsett som aktiekapital eller kapitalinsats i foretaget. Mest 6kade
kundantalet i Lahtis, Helsingfors och Uleaborgsomradet.
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Vid enheten SMF- och internationaliseringsfinansiering samt da det giller kapitalinvesteringsverksamheten utgors kunderna av inhemska sma
och medelstora féretag omfattande allt fran sma nyetablerade foretag till storre foretag som soker tillvéxt genom internationalisering.
Exportfinansieringsenhetens kunder utgérs av finlindska storforetag som bedriver exporthandel, deras utlandska képarkunder samt av
inhemska och utldndska banker som beviljar exportfinansiering.
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FINNVERA KUNDER

KUNDER INDELADE EFTER FORETAGETS STORLEKSKLASS 31.12.2011, %

B Mikrofiretag [l Ovriga smd och meadelstora firetag [l Storafioretag

Da kundféretagen fortsatter att véxa behavs tillaggsfinansiering for nya investeringar, internationalisering och exportverksamhet. Finnvera
kan delta i foretagets finansieringsarrangemang, om finansiering inte fas av finansidrer som fungerar pa marknadsvillkor t.ex. pa grund av
otillrackliga sdkerheter. Ett villkor ar ocksa att féretaget har forutsattningar fér en I6nsam affarsverksamhet. Med
exportfinansieringstjansterna mojliggors export och skyddas foretaget for de risker som ar férknippande med export.

Snabbast dr kundomsattningen inom mikrofinansieringen som har de minsta finansieringssummorna och de kortaste dterbetalningstiderna.

Respons som kunderna och samarbetsparterna lamnat i samband med méten, telefonsamtal, e-post eller via webbsidorna under aret
registreras i bolagets elektroniska responssystem. Med hjilp av responsen utvecklar Finnvera sin verksamhet. Ar 2011 registrerades nistan
130 stycken kontakter i responssystemet. Majoriteten av dessa gdllde de elektroniska webbtjansterna, och givna forbattringsforslag beaktas i
utvecklingen av de elektroniska tjansterna.
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FINNVERA KUNDER

Finnveras kund- och intressentgruppsundersékningar

Vartannat ar later Finnvera géra kund- och intressentgruppsundersokningar som stéd for planeringen och utvecklingen av den
strategiska verksamheten. De senaste undersokningarna genomférdes pa varen 2011. Insamlingen av information gjordes med en
internetenk&t som kompletterades med intervjuer per telefon. Antalet inkomna svar var sammanlagt cirka 2 250 stycken.
Resultaten blev klara i maj.

Med hjdlp av undersékningen utreddes kundernas och intressentgruppernas belatenhet med, uppfattning om och syn pa effekterna
av Finnveras verksamhet. Dartill bad man kunderna utvardera hur val de anser att de olika affirsomradenas serviceférfaranden
fungerar.

Enligt resultaten &r féretagskunderna néjda med Finnveras verksamhet bade nar det giller finansieringen fér sma och medelstora
foretag och for exportfinansiering, och kundernas uppfattning om bolagets finansieringstjanster har starkts 6verlag.
Foretagskunderna upplever att den nytta som samarbetet med Finnvera medfér och servicens kvalitet &r antingen god eller mycket
god i samtliga affarsomraden. Yrkeskunskapen och kunnandet hos Finnveras experter bedoms ocksa ha forbattrats, liksom dven
skétseln av kundrelationerna, jamfért med resultaten fran de tva foregaende undersokningarna. Finnvera har en positiv och stark
foretagsbild bland sina intressentgrupper.

Men det finns ocksa saker som kan forbattras: intressentgrupperna efterlyste ett mer regelbundet kontakttagande fran Finnveras
sida och mer information om Finnveras verksamhet samt ett ndrmare samarbete med internationella fonder som gér
kapitalinvesteringar.

Undersokningsresultaten utnyttjades under aret i utvecklandet av bolaget, dess affarsenheter och regionkontor samt i planeringen
av stédenheternas uppgifter och i maluppstallningen.
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Risktagning

Beharskad risktagning utgor en vasentlig del av Finnveras verksamhet. Malet med Finnveras verksamhet &r emellertid att vara sjalvbdrande,
vilket innebdr att Finnvera pd lang sikt ska técka sina egna verksamhetsutgifter samt de kredit- och borgensfarluster som bolaget svarar for
med de inkomster som genereras av affarsverksamheten. Finnvera kan ta stérre risker dn privata finansinstitut, eftersom staten ersatter en
del av de kredit- och borgensforluster som uppstar. Staten ersatter i genomsnitt halften av de arliga kreditférlusterna inom finansieringen for
sma och medelstora foretag. Ett eventuellt negativt resultat for den inhemska verksamheten efter de kreditforlustersattningar som staten
betalar ticks ur den inhemska fonden i bolagets balansrdkning.

Finnvera delar finansieringsriskerna med andra finansidrer. Finnveras finansiering grundar sig framfor allt pa féretagets majligheter till
framgang. Aven om behovet av sikerheter granskas skilt for sig i samband med varje projekt, erbjuder Finnvera Ian och borgen i regel utan
betryggande sikerheter. Sakerhetsunderskottet avvagt till ansvaret inom finansieringen fér sma och medelstora foretag &r cirka 70 procent.
Ar 2010 var motsvarande siffra 55 procent. Priset pa Finnveras finansiering aterspeglas av en klart mer riskfylld Iane- och garantiportfslj an
jamfort med bankerna, och dérfér &r den finansiering som Finnvera tillhandahaller nagot dyrare dn bankernas finansiering.

Finnvera har under de senaste aren ut6kat sin risktagning saval nar det gller finansiering for inhemsk verksamhet som fér exporthandel. Det
osdkra ekonomiska ldget har i nagon man férsvagat kundféretagens riskklasser, vilket syns i en relativ 6kning bade av andelen oreglerade
fordringar och fordringar som férfallit till betalning. Aven konjunkturfinansieringen har utékat ansvarsstocken och risknivan. De forverkligade
kreditforlusterna inom finansieringen fér sma och medelstora féretag har arligen utgjort cirka 2-3 procent av Finnveras ansvarsstock. Ar 201
uppgick kredit- och borgensforlusterna for finansieringen fér sma och medelstora féretag samt nedskrivningarna pa fordringar fére statens
kreditforlustersittning till 83 miljoner euro (68).
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SMF-FORETAGSFINANSIERING: ANSVARSSTOCK PER RISKKLASS 31.12, MN EURO
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Eventuella negativa resultat av exportfinansieringen tacks med vinster fran bolagets affarsverksamhet som har flutit in under tidigare
rakenskapsperioder och som har éverforts till fonden for export i bolagets balansrakning. Statsgarantifonden och finska staten ansvarar for ett
forlustbringande resultat i Finnveras verksamhet, om medlen i Finnveras fonder inte racker for att tacka forlusten.

Andelen av exporten som tacks med Finnveras exportfinansiering har 6kat under de senaste aren. Med exportgarantier ticks bade politiska
och kommersiella risker. Priset pa exportgarantin grundar sig pa den riskklass som dterspeglar landets, riskobjektets, féretagets, bankens eller
projektets kreditrisk. Den garantibelagda exportens andel av den totala exporten var 4,5 procent ar 2011 och andelen av exporten till linder
med politisk risk var 8,2 procent.

Forlusterna fran exportgaranti- och specialborgensverksamheten samt férlustreserveringarna uppgick ar 2011 till totalt 4 miljoner euro (5).

De viktigaste forandringarna i landsklasserna ar 2011 var férbattringen av Rysslands landsrisklass till klassen 3/7 efter att landet aterhamtat
sig fran den ekonomiska krisen. Eftersom Ryssland &r det storsta landet dar Finnvera bar ansvar for politiska risker, minskade den foérbattrade
landsriskklassen dven exportgarantiportfdljens berdknade totalrisk. Ansvaren koncentrerar sig nu till landsklasserna 0 och 3. Till den forst
namnda klassen hor de vasterlandska industrilanderna och till den senare namnda utdver Ryssland dven de for Finnvera viktiga
tillvaxtmarknaderna Uruguay, Brasilien och Indien. Arabvaren férsvagade klassificeringen av ldnderna i Nordafrika och Mellandstern. | Libyen,
Jemen och Syrien var man tvungen av strama at sdkerhetspolicyn. Krislandet i Europa var Vitryssland, dar den ekonomiska turbulensen
begransade risktagningen. Bhutan var det nya landet i portféljen i och med bankansvaren. | fraga om bankansvaren framhavs dven allmant
risktagningen i lander med haog risk, sasom Bangladesh, Libanon, Pakistan och Vitryssland.
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FINNVERAS LANDSKLASSIFICERING 31.12.2011

B 0 - Utvecklad ekonomi - ingen minimigarantiavgift 5 - Najaktig solvens

B 1- Utmdrkt solvens B - Svag solvens

[ 2 - God solvens B 7 - Mycket svag solvens
3 - Tillrdcklig solvens [ 7 - Endast garantier med kortfristig betalningstid
4 - Mattlig solvens 7 - Garantier beviljas inte

Finnvera klassificerar landerna i atta landsklasser utifran metoder och landriskbedémningar som &r etablerade bland exportgarantiinstituten.
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UTLANDSK RISKTAGNING: ANSVARSSTOCK ENLIGT LANDSKLASSIFICERING 31.12, MN EURO
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Utvardering av projekt

SMF-féretagsfinansiering

Finnvera utvarderar i samband med alla finansieringsansékningar om féretaget har forutsattningar for en lonsam afférsverksamhet. Vid
utvdrderingen av affdrsverksamheten i nyetablerade smaféretag anvinds utlatanden fran regionala samarbetspartner som stéd.

Féretagsanalysen ar en Gvergripande utredning av och férstaelse for affarsverksamheten: en konfidentiell diskussion mellan en foretagare och
Finnvera om foretagets planer i olika skeden av utvecklingen och tillvéxten. Under diskussionen behandlas foretagets nuldge, férvantningar
pa framtiden och finansieringsbehov.

Genom kundkontakten, det material som star till férfogande och Finnveras finansierings- och branschkdnnedom far bolaget en uppfattning
om det finns forutsattningar att bevilja finansiering och de risker som &r forknippande med detta. Finnvera férhandlar vid behov med andra
finansiarer for att finna den basta méjliga totalfinansieringslosningen. Med foretagaren diskuteras dven vad en 6kning av skuldkapitalet
innebdr for foretagaren personligen och speciellt om affarsverksamheten inte visar sig vara sa framgangsrik som férvantat.

Féretagaranalysen utgér en av grundstenarna i hanteringen av Finnveras kreditrisker. For en del av den finansiering som Finnvera beviljar
krdvs foretagets egendom som sdkerhet. Beviljandet av Finnveras finansiering grundar sig emellertid inte pa de sdkerheter som féretagen
staller, utan pa en bedomning av féretagets affarsekonomiska verksamhetsforutsattningar.

Exportfinansiering

Grunden for att ga i borgen for exportrisker i anknytning till olika projekt bygger pa landspolicyer och ett landsklassificeringssystem med atta
kategorier. Vid utarbetandet av landspolicyerna analyseras affarsmiljon, finansieringssektorn, den statliga betalningsférmagan i mallandet och
de risker som ar férknippade med detta.

Finnvera gor en totalbedomning av riskerna férknippade till den exporthandel for vilken garanti sékts. | analysen beaktas
finansieringsstrukturen, kredittagarens och/eller képarens kreditvardighet samt mottagarlandet och verksamhetsmiljén. | miljbedémningen
granskas nivan pa miljéskyddsatgarderna i samband med det projekt som ska genomféras i mallandet och eventuella risker i anslutning till
dem. Bedémningen grundar sig pa de miljokonsekvensbedomningar som gjorts om projektet. Projektet jamférs med mallandets nationella
miljonormer samt med internationella standarder.
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Sanering

Finnveras foretagssaneringsansvariga hjdlper till att finna l6sningar pa féretagens

ekonomiska problem

Att folja upp kundféretagens ekonomiska och operativa stéllning utgor en del av Finnveras riskhantering. Om man upptacker att kunden har
ekonomiska problem, utreds dessa tillsammans med kunden. Fér denna verksamhet anvands begreppet sanering. Beslut om
saneringsatgarder fattas da de normala utvecklingsatgarderna inte har gett 6nskat resultat.

Finnveras mal ar att reagera i ett sa tidigt skede som méjligt da kundféretagets lage forsvagats. Speciellt under ekonomiska lagkonjunkturer
ar det viktigt att upptdcka problemen sa tidigt som méjligt. Sanering innebar samtidigt att Finnvera tryggar sina fordringar.

| basta fall hjalper saneringsatgarderna foretaget att klara sig ur de ekonomiska svarigheterna, sa att det kan fortsatta en lonsam och
konkurrenskraftig verksamhet. For Finnvera bidrar saneringsatgarderna till mindre kreditfrluster. Snabba och sakkunniga saneringsatgarder
gagnar ocksa hela samhillet, eftersom man genom dem kan undvika eventuell konkurs och férlusten av arbetsplatser.

Man bor emellertid godk&anna det faktum att alla féretag inte kan saneras. Saneringsarbetet lyckas inte alltid, men eftersom detta ligger bade i
finansidrens och foretagarens intresse, ar det emellertid alltid vart att forsoka.

Féretagen forutsatts ocksa sjalv vara aktiva: féretaget och dess intressentgrupper ska férbinda sig till de avtalade atgérderna. | saneringen
anlitas ofta sakkunniga och erfarna konsulter och jurister.

Tekniskt sett kan saneringen organiseras pa tre olika satt, vilka ar:

— frivilliga saneringsatgarder,
— offentlig sanering som avses i lagen om féretagssanering och
— behdrskad konkurs.

Av de ovan ndmnda anvands frivilliga saneringsatgarder och foretagssanering mest.
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Finnvera och banken beviljar finansiering for

foretagssaneringsatgarder

Exempelféretagets omsattning sjonk med cirka 30 procent ar 2009 och verksamheten anpassades langsamt till den nya
situationen. Rakenskapsaret 2010 var ocksa svart, varfér den bank som var huvudfinansiar beviljade foretaget uppskov pa
laneamorteringarna.

Rakenskapsaret 2011 s&g battre ut och foretaget hade en orderstock, men pa sommaren férandrades allting. Féretaget kunde inte
langre anpassa sin verksamhet till den snabbt sjunkande omsattningen en andra gang.

Huvudfinansidren hade uppnatt sin risktagningsgrans och man ville att Finnvera skulle béra en del av risken vid finansieringen av
nya affarer. Finnvera analyserade de utldndska képarna och konstaterade att affarerna var finansieringsdugliga, men foretagets
totala situation var svar, da det inte kunde ge tillrackligt transparent information om sin verksamhet och sin davarande situation.

Finnvera avtalade med banken om att genomféra en begriansad IBR-féretagsanalys (Independent Business Review) for att f3 en
battre totalbild av féretagets balansrikning. Dessutom avtalade man om att tillsdtta en utlindsk féretagssaneringsdirektsr (CRO,
Chief Restructuring Officer). Med hjilp av sitt team kunde han snabbt bérja ta hem féretagets langfristiga utlindska fordringar,
vilket starkte Finnveras uppfattning om att féretagets grundlaggande affarsverksamhet var i skick. Finnvera avtalade med banken
om en finansiering som motsvarade foretagets behov och som foretaget kan lyfta i takt med att saneringsatgarderna fortskrider.
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Kapitalanskaffning

Finnveras langfristiga kapitalanskaffning genomférs genom att emittera masskuldebrevslan och andra skuldférbindelser pa
kapitalmarknaden. Bolaget stravar efter att sprida kapitalanskaffningen pa olika valutor och investerarkllor.

Enligt anvisningarna for kapitalanskaffningen omvandlas férvarvade medel genom valuta- och rénteswapavtal till eurobelopp. |
kapitalanskaffningen tas ingen valuta- eller ranterisk och Finnvera bedriver inte handel med valuta- eller rantebarande produkter eller derivat
i spekulativt syfte.

Finska statens utomordentliga kreditvardighet och statens borgen gor det majligt att anvanda flera olika finansieringskallor. Finnveras
stallning och verksamhet som specialfinansiar samt det faktum att bolaget &r statsagt gor det ocksa mojligt att fa finansiering fran EU-
institutioner.
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Intressentgrupper

Inhemskt intressentgruppssamarbete

Finnvera for ett ndra samarbete med andra offentliga féretagstjansteorganisationer, t.ex. i anslutning till FéretagsFinlands tjanster. | tjdnsten
ForetagsFinland deltar utdver Finnvera dven narings-, trafik- och miljécentralerna, Tekes och Finpro samt vissa andra aktérer och de erbjuder
foretag och foretagare information, finansiering och kontakter. Finnvera, Tekes och narings-, trafik- och miljécentralerna inledde i oktober ett
elektroniskt kundinformationsutbyte. Informationsutbytet galler noggrant avgransade kunduppgifter och baserar sig pa konfidentialitet och
sekretess.

Finnvera har ingatt samarbetsavtal med flera organisationer som framjar foretagsverksamhet sasom Féretagarna i Finland, Familjeféretagens
forbund och Féretagarkvinnornas centralférbund. Avtalen galler bland annat arrangerandet av gemensamma evenemang och intensifierandet
av kommunikationssamarbetet och malet &r att géra Finnvera mer kant, att férbattra bolagets kundanskaffning och 6ka efterfragan pa
finansiering.

Samarbetet dr sarskilt aktivt med de privata finansidrerna, sasom bankerna, skade- och pensionsférsakringsbolagen och kapitalinvesterarna.

Finnveras alla regionkontor har en regional delegation som utgérs av féretagsledare och representanter for olika organisationer i regionen.
Delegationerna sammantrader tva till tre ganger per ar. Dessutom har huvudkontoret och exportfinansieringen egna delegationer. Malet med
delegationsarbetet &r att 6ka vaxelverkan mellan kunderna och Finnvera.

Finnvera har ocksa en 6ppen och aktiv relation till olika massmedia och ordnar bade regionala och riksomfattande méten med dessa.

FINNVERAS INHEMSKA INTRESSENTGRUPPER



Regionala
foretagsradgivare

lcke-statliga Intresseorganisationer |
organisationer naringslivet

Aktivt samarbete under ar 2011

Ar 2011 deltog Finnvera som en del av ForetagsFinland i massan Oma yritys 2011 (Eget foretag), och i oktober genomférdes i Helsingfors
konferensen Omistajanvaihdos 2011 (Agarskifte) avsedd fér experter pa foretags- och dgaromstruktureringar.

Under aret genomfordes seminarierna Kilpailukyky3 viennista ja kansainvilistymisesta (Konkurrenskraft genom export och
internationalisering) redan fér fjarde gangen. | seminarierna deltog férutom Finnvera 3ven alla aktérer i FéretagsFinland,
naringslivsorganisationer och andra aktérer som framjar féretagens internationalisering. Seminariet ordnades pa tolv orter.

Finnvera deltog ocksa som samarbetspartner i turnén Kasvajat 2011 (Tillvaxtféretag 2011) som ordnades av Kauppalehti. | april-maj deltog
Finnveras experter i fem tillstallningar riktade till tillvaxtforetag runt om i Finland. Evenemangen samlade sammanlagt 6ver 350 deltagare,
varav majoriteten var foretagare.

Finnvera har redan i flera ar samarbetat med Féretagarna i Finland och dess region- och lokalféreningar. Malet &r att ha en nara véaxelverkan
med sma och medelstora foretag. Ett av de mest synliga evenemangen ar de riksomfattande Féretagardagarna som ordnas varje ar och som
ocksd Finnvera deltar i i egenskap av samarbetspartner. Cirka 2 000 féretagare fran olika delar av Finland deltar i Féretagardagarna varje ar.
Ar 201 ordnades Féretagardagarna i Seinajoki i oktober.

Finnvera, Féretagarna i Finland och arbets- och naringsministeriet gor tillsammans tva ganger om éret en féretagsbarometer som kartlagger
konjunktursituationen i sma och medelstora féretag. De barometrar som publicerades pa varen och hosten 2011 matte sma och medelstora
foretags syn pa forandringarna i de ekonomiska faktorer som inverkar pa den egna verksamheten. Forutom konjunkturfragor visade
barometern pa faktorer som paverkar féretagens omvarld, t.ex. foretagets tillvaxtstrategi, finansiering och hindren for sysselsattningen.

Undersokningsarbetet utvidgades med en arlig finansieringsenkat som genomférs av Finnvera, Finlands Naringsliv, Féretagarna i Finland,
Finlands Bank, Finansbranschens Centralférbund och arbets- och naringsministeriet. Med finansieringsenkaten utreds foretagens erfarenheter
och forvantningar pa anskaffningen och tillgdngen till extern finansiering samt problemen i anslutning till finansieringen. Planeringen av
enkdten inleddes pa hosten 2011 och den forsta enkdten kommer att genomféras i borjan av ar 2012.

Finnvera administrerar tjansten SijoittajaExtra som riktar sig till afférsdnglar och ddr man erbjuder en majlighet att investera i innovativa
finlandska foretag som befinner sig i en tidig utvecklingsfas. For de affarsdnglar som &r registrerade i investerartjdnsten ordnades sju
investerarevenemang under aret.

Tillsammans med Tekes och Finlands Industriinvestering Ab ordnade Finnvera det forsta investerarevenemanget avsett fér inhemska och
utldndska investerare, Enterprise Finland Venture Forum. Finnvera deltog dven som samarbetspartner i Technopolis seminarier Money Talks.
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Internationellt samarbete med intressentgrupper

Finnvera deltar i det internationella samarbetet inom sin bransch bland annat inom OECD och EU, i Parisklubben, det gemensamma
samarbetsforumet fér offentliga borgenérer, i NEFI-nitverket (Network of Financial Institutions) fér europeiska finansinstitut som sysslar med
finansiering for sma och medelstora foretag samt i den internationella samarbetsorganisationen Bernunionen fér institut som férsakrar
politiska risker och kreditrisker.

Exportgaranti- och specialfinansieringsverksamhetens internationella
intressentgrupper:

SAMARBETE STATER EMELLAN

WTO (World Trade Organisation) — Internationella handelsorganisationen

OECD (Organization for Economic Cooperation and Development) — Organisation for ekonomiskt sam-
arbete och utveckling, i vilken ingar en exportkreditgrupp och en férhandlingsgrupp far exportkreditavtal

EU (Europeiska unionen) — Europaradets exportkreditgrupp: EU-stillningstaganden fér OECD-arbetet

Parisklubben - samarbetsforum for offentliga borgendrer
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SAMARBETE MELLAN FINANSINSTITUT

BU - Bernunionen (Berne Union - International Union of Credit and Investment Insurers) -
Samarbetsorganisation for export- och investeringsgaratiinstitut

Bilateralt samarbete med andra garantiinstitut/ aterfdrsikrings- och samarbetsavtal

NEFI (Network of European Financial Institutions for SMEs) — Sammanslutning av specialfinansidrer
far sma och medelstora féretag i Europa

ISLTC (Institutions of the European Union Specialising in Long-Term Credit) - Klubb fér banker och
kreditinstitut i EU som &r inriktade pa langfristiga lan

EAPB (European Association of Public Banks) - Férening for offentliga affirsbanker,

utvecklingsbanker och finansieringsinstitut i Europa
EMN (European Microfinance Network) — Natverk av smakreditsgivare | Europa
EIF (European Investment Fund) - Europeiska investeringsfonden — Finnvera ir deligare

EIB (European Investment Bank) — Europeiska investeringsbanken

Miljoavtalet behandlas i OECD

OECD-landerna tog i bruk ett nytt garantipremieavtal 1.9.2011. Garantipremieavtalet utjamnar priskonkurrensen mellan garantiinstituten i de
olika linderna da avtalet dven bérjade gélla prissittningen av kommersiella risker. Minimiprisnivaerna grundar sig pa riskklassificeringen av
foremalet for risken.

| OECD-arbetsgrupperna forhandlade man aktivt om en uppdatering av miljdavtalet (Council Recommendation on Common Approaches on the
Environment and Officially Supported Export Credits). Dessutom férhandlade man ocks3 om ett branschanpassat avtal fér férnyelsebar energi,
som dven torde utvidgas att omfatta projekt som syftar till att motverka klimatférandringar. Vid arsskiftet var bagge férhandlingarna pa
slutrakan och de slutliga avtalstexterna torde godkannas i borjan av ar 2012.

Beaktandet av manniskorattsfragorna vid projektutvardering och rapporteringen av projektens vaxthusutslapp tas in som nya drenden i
miljéavtalet. Manniskorattsfragorna ansluter sig bland annat till anvandningen av barnarbetskraft, tvangsarbete samt till hdlsovadliga
situationer och arbetarskyddet.

Garantivillkoren for fartygsgarantier fanns ocksd med pa OECD:s drendelista. Det nuvarande prisavtalet géller inte fartyg, utan for dem finns
ett eget sektoravtal i OECD-exportkreditavtalet. Aven for jarnvagssektorn har det féreslagits dndringar i aterbetalningsvillkoren fér offentligt
stodda exportkrediter.



EU:s undantagstillstand fér kreditférsakringar med kort betalningstid upphérde

Pa grund av finanskrisen som bérjade ar 2008 ansékte och beviljades Finland och manga andra medlemslander i Europeiska unionen om
undantagstillstand fran EU-kommissionen, vilket gjorde det méjligt att bevilja garantier med en kort betalningstid pa mindre &n tva ar for
exporthandel till EU-ldnderna och andra vésterldndska industrildnder. Finnvera fortsatte att bevilja garantier fér sadan exporthandel fram till
31.12.2011, da det tidsbestamda tillstandet upphdérde.

Inom EU inleddes en diskussion om revideringen av det regelverk som giller kreditforsakringar med kort betalningstid. Nya bestaende
bestammelser trader i kraft vid ingangen av ar 2013. Aven definitionen av den risk som marknadsférs har begrundats: vilka risker ankommer
det pa de privata forsakringsbolagens grundldggande affarsverksamhet att forsakra, vilka de offentliga exportgarantiinstituten inte ska
forsakra.

NEFI-natverket framjar finansieringen av sma och medelstora féretag i Europa

NEFI-natverket for europeiska finansieringsinstitut fér sma och medelstora foretag bygger pa émsesidigt samarbete mellan 17
medlemsinstitut som har i uppgift att uppratthalla och utveckla samarbetet inom Europa och internationellt. NEFI gav utlatanden om
Europeiska kommissionens finansieringsprogram fér sma och medelstora féretag och deltog i de méten som kommissionen ordnade.
Natverkandet har starkt medlemmarnas kunnande om kommissionens finansieringspolicy fér sma och medelstora féretag och skapat en
kontinuerlig kontakt med EU-institutionerna. Det effektiva natverksarbetet har ocksa gett synliga resultat och bland annat férbattrat
tillgangen till kommissionens finansieringsprogram fér sma och medelstora féretag.

Bernunionen faste uppmarksambhet vid tillgangen till exportfinansiering i Basel lll-

miljo

Bernunionens utbildningsverksamhet utnyttjades aktivt under ar 2011. Bernunionen tog bland annat stdllning till de negativa effekterna av
bankregleringen Basel Il pa finansieringen av exporthandeln. Finnveras vice verkstdllande direkt6r Topi Vesteri fungerade som ordférande for
Bernunionens kommitté fér de statliga exportgarantiinstituten (Medium & Long Term Committee) under perioden 2009-2011.

Kapitalinvesteringsverksamheten ékade det internationella samarbetet

Finnvera bildade tillsammans med ledande europeiska kapitalinvesterare ett natverk som forutom cirka 30 privata investerare och Finnvera
dven bestar av High-Tech Grunderfonds i Tyskland. Samarbete férs ocksd med andra nordiska investerare i foretag i en tidig utvecklingsfas via
Nordic Seed Capital Initiative.

Finnvera &r medlem i Kapitalinvesteringsféreningen i Finland (FVCA) och European Venture Capital Association (EVCA) samt i det europeiska
nitverket av affirsénglar (EBAN).

FINNVERAS ARSBERATTELSE 201



FINNVERA INTRESSENTGRUPPER

Finnvera var vard for ett méte for miljdexperter fran OECD-

garantiinstituten i september

OECD:s miljéexperter samlas tva till tre ganger per ar. Samarbete och utbyte av information pa expertniva ar en vasentlig del av
verkstéllandet av OECD:s miljgkonvention. Miljckonventionen ger garantiinstituten i alla OECD-Iander enhetliga riktlinjer fér
miljoklassificering och -bedémning av olika projekt. Malet &r att harmonisera bedémningsforfarandet.

Miljgexperterna gar igenom genomférda projekt. Pa Helsingforsmoétet diskuterade experterna med hjélp av exempel hur ett projekt
ska definieras och klassificeras. Vidare behandlade man pa vilket sitt IFC:s (International Finance Corporation) standarder har
tillampats i projekten. Féredragningslistan omfattade ocksa tekniska fragor i anknytning till revideringen av miljkonventionen.

Internationellt samarbete underlattar natverksbildningen bland kollegor fran olika lander. Via samarbete kan experterna lara sig
mer om rutiner och badsta praxis i garantiinstituten.

el 1 1 7 1 | | |}

| september var Finnvera vard for ett inofficiellt méte i Helsingfors dar drygt 50 miljdexperter fran 24 lander deltog.
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FINNVERA VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Verkstallande direktorens dversikt

Ett ar av snabba vandningar

| Finnveras arsdversikt fér 2010 inledde jag min 6versikt med féljande sammanfattning, som far fungera som bro till Gversikten 6ver 2011:
”Ar 2010 fick man kontroll 6ver den globala ekonomins stortdykning. Penning- och finanspolitiska atgzrder pa olika hall i virlden frimjade en
spirande tillvéxt inom ekonomin, men det finns fortfarande manga faktorer som medfér osakerhet.”

Varen 2011 bérjade tillvixten ta fart, men pa sommaren hande nagot som dndrade stdmningen pa marknaden totalt. Eurokrisen drog ut pa
tiden, och Férenta staternas kreditvardering sjonk. Det ar svart att satta fingret pa orsakerna till varfér férsamringen i det ekonomiska
klimatet sist och slutligen var sa snabb, men hotet om en allvarlig marknadsstérning var i varje fall akut &n en gang.

Eurokrisen var det stora samtalsamnet i medierna hela hosten, men trots detta fungerade féretagsfinansieringen i Finland ndstan som normalt
och realekonomin férsvagades inte sa mycket som man kunde ha antagit utifran de dystra nyheterna. Nu haller riskerna emellertid pa att 6ka
igen.

Antalet exportgarantier 6kade kraftigt

De i Finland verksamma bankernas och Finnveras gemensamma finansiering till foretag uppvisade till och med en liten 6kning jamfért med
2010. Antalet exportgarantier som tradde i kraft 6kade kraftigt, &ven om farre nya ansékningar limnades in till Finnvera an aret innan. Var
kapitalinvesteringsverksamhet, som fokuserar pa nya, innovativa foretag, och det relaterade natverket av affarsanglar arbetade aktivt for att
forbattra mojligheterna for start up-foretag att fa finansiering.

Vid den inhemska SMF-féretagsfinansieringen, sarskilt nar det galler mycket sma foretag, syntes dnnu eftersvallningarna av recessionen for
nagra ar tillbaka. Antalet konkurser och féretagssaneringar 1ag alltjdmt pa en hég niva i Finland, och pa grund av realiserade kreditforluster
stannade resultatet f6r Finnveras inhemska verksamhet ndra noll. Provisionsintdkterna fran kningen i exportgarantistocken gjorde dnda att
Finnverakoncernens resultat var positivt.

Nya uppgifter for Finnvera

Det nya regeringsprogrammet medférde nya uppgifter for Finnvera. Forutom finanskrisen begrénsar den skarpta regleringen pa banksektorn
bankernas mojligheter att finansiera stora och langvariga exportkrediter. Darfor bérjar Finnvera, i enlighet med regeringsprogrammet, i bérjan
av 2012 finansiera exportkrediter liksom utdva statsgaranterad kapitalanskaffning sasom férutsatts i det nya systemet.

Att 6ka risktagningsformagan inom Finnveras inhemska finansiering och eventuella dndringar i arbetsférdelningen mellan de statliga
kapitalinvesteringsbolagen ar ocksa nya fragor som tas upp i regeringsprogrammet. Dessa torde konkretiseras redan i bérjan av 2012. P3
samma gang startar omfattande internationella evalueringar av Finnvera och Tekes. Jag tror att resultaten fran dessa kommer att ge oss och



arbets- och naringsministeriet nya riktlinjer i var. Pa ministeriet genomfordes organisatoriska dndringar 2011 som bl.a. innebér att den nya
narings- och innovationsavdelningen évertog ansvaret for styrningen av Finnvera.

Pa grund av de nya och dndrade uppgifterna dndrade dven Finnvera sin egen organisation i bérjan av 2012. Den kontinuerliga utvecklingen av
hela koncernens verksamhet grundar sig pa ett 1ISO 9001-certifierat system.

Hosten 2011 inledde Finnvera ett aktivt utbyte av kunduppgifter med Tekes och Narings-, trafik- och miljocentralerna. Att férbattra och
forenhetliga servicen till foretagskunderna dr vart gemensamma mal.

Karva utsikter

Stérsta delen av vara kundféretag klarar sig alltjamt relativt bra, men indikatorer och barometrar har oundvikligen blivit mer pessimistiska pa
senare tid. Virdknar med att 2012 kommer att bjuda pa manga svara utmaningar.

»
Vi finns till fér vara kunder. Vart arbete grundar sig pa

smidig samverkan med etablerade samarbetspartner.

Om man ser till de ekonomiska problemen som bérjade 2008 och hur de hanterades som en helhet kan aktivitet och reaktionssnabbhet
namnas som Finlands sarskilda styrkor. Finnveras exportfinansiering fordubblades under 2008-2011 och finansieringen till SMF-foretag 6kade
med ca 30 procent. Samtidigt har langt 6ver 100 nya foretag tratt in i var kapitalplaceringsportfélj. Dessa dndringar hade inte varit méjliga
utan de uppgifter som staten har anvisat oss och det st6d vi fatt for att utféra dessa uppgifter.

Aven om uppgifterna och ansvarsomradena har blivit fler har antalet anstillda i Finnverakoncernen inte 6kats, utan vi har lyckats férbattra
produktiviteten i vart arbete. Jag vill tacka var kunniga personal som har engagerat sig starkt i vara férnyade insatsomraden och i den
kontinuerliga utvecklingen av dem.

Vi ar till for vara kunder och var uppgift ar att dela riskerna. Detta arbete grundar sig pa ett bra och smidigt samarbete med
huvudfinansidrerna, dvs. banker och 6vriga privata finansidrer. Jag vill ocksa rikta ett varmt tack till vara samarbetspartner. Tillsammans tar
vi sikte pa ett framgangsrikt ar 2012!

Pauli Heikkil3
Verkstillande direktér
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FINNVERA VERKSAMHETSMILIO

Verksamhetsmiljo

I borjan av 2011 féreféll det som om varldsekonomin skulle fortsatta att aterhamita sig efter den djupa recessionen trots att skuldkriserna i
vissa europeiska lander figurerade i bakgrunden. Man uppskattade att ekonomin och den totala produktionen i Finland skulle 6ka med ca fyra
procent jamfort med aret innan. Det sag ocksa ut som om ekonomin skulle vixa i de for Finland viktiga exportldnderna, sasom Tyskland,
Sverige och Ryssland, och under arets forsta kvartal stérktes orderstockarna for industrin dven om tillvaxttakten inom produktionen avtog
nagot.

Under det andra kvartalet stannade emellertid tillvixten i flera europeiska lander nastan helt och sarskilt de Iander som hade en stor offentlig
skuld rakade in i en skulds&ttningsspiral som fick marknadernas fortroende att rasa. Tillvdxten inom den industriella orderstocken och
produktionen for det andra kvartalet blev simre dn man hade raknat med och under sommaren vande konjunkturférvantningarna pa arets
andra halft i en allt osékrare riktning.

Pa hésten férsamrades de ekonomiska utsikterna betydligt bade nar det galler ekonomisk tillvéxt och internationell handel. I Finland borjade
industriproduktionen sjunka och orderstocken f8ll I3gre 3n genomsnittet. Aven om antalet bestiliningar till industrin under &rets sista kvartal
lag ungefdr pa samma niva som aret innan sjonk industriproduktionen jamfort med 2010 och produktionskapaciteten utnyttjades inte pa langt
nar till fullo.

I slutet av aret forutspaddes en ny recession i Europa och 2012 inleddes i en osdker stamning.

Finansmarknaden

I borjan av 2011 skarptes finans- och penningpolitiken. Det handlade om att upplésa de konjunkturpolitiska aterupplivningsatgarderna och
aterstdlla balansen i den offentliga ekonomin. | Finland hade féretagen en bra tillgang till finansiering i borjan av aret.

Under sommaren och hdsten tornade mérka moln upp sig éver den europeiska banksektorn. Europeiska centralbanken sénkte styrrantan
med 0,25 procentenheter bade i november och i december. Malet var att stirka euroomradets ekonomi i kampen mot skuldkrisen. Den
vdxande osdkerheten pa finansmarknaden fick riskpremierna, som 6kar de finansiella kostnaderna, att stiga bade pa marknaden for
statsobligationer och for féretagslan. | Finland fortsatte foretagsfinansieringen emellertid ndstan som normalt och hosten 2011 6kade
foretagskreditstocken med ca fem procent jamfort med aret innan.

Enligt foretagsbarometern for sma och medelstora foretag, som offentliggjordes i september, férdndrades foretagens férvantningar pa den
ekonomiska utvecklingen hésten 20111 en klart forsiktigare riktning. Anpassningen till féljderna av den ekonomiska krisen och farhagorna for
en ny nedgang minskade foretagens vilja att investera och skaffa extern finansiering. Sarskilt sma foretag stallde sig kritiska till att ta Ian.
Vikten av driftskapital accentuerades och féretagen ansékte om lanefinansiering uttryckligen for att tacka sitt behov av driftskapital. Antalet
foretag som hade betalningssvarigheter var alltjamt hogt.

Pa grund av misstron pa marknaden och den skarpta bankregleringen dr bankerna tvungna att férbattra sin kapitaltdckning, framst genom att
begransa langfristig kreditgivning. Darfor haller langfristig finansiering pa att bli en flaskhals framfor allt vid exportfinansiering.
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FINNVERA NYCKELTAL

Nyckeltal

FINNVERAKONCERNEN
20m 2010 2009 2008 2007

Rintebidrag samt provisionsintikter och -kostnader (netto), mn

euro 157,9 154,2 136,1 121,2 128,6
Administrationskostnader, mn euro 42,0 41,4 42,7 41,1 42,1
Nedskrivningsforluster pa fordringar, samt garanti- och

borgensférluster, mn euro 87,3 74,6 96,4 86,3 44,8
Kreditférlustersattning av staten, mn euro 31,9 25,4 32,2 28,4 12,5
Rorelsevinst eller -férlust, mn euro 66,4 62,0 18,3 9,2 56,4
Rakenskapsperiodens resultat, mn euro 63,7 62,9 17,7 8,1 53,1
Avkastning pa eget kapital, % 9,3 10,5 3,2 1,5 10,3
Avkastning pa hela kapitalet, % 2,4 2,4 0,8 0,5 3,2
Soliditet, % 247 23,8 22,4 30,6 30,8
Kapitaltackningsgrad, % 15,5 14,6 15,0 15,7 19,5
Forhallandet intdkter/kostnader 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Balansomslutning, mn euro 2890,2 26641 25394 1803,6 1766,5
Eget kapital, mn euro 714,8 633,5 569,0 552,2 5445
- fria fonder, mn euro 455,8 374,6 310,4 292,5 285,0
Antal anstéllda i slutet av rakenskapsperioden 413 418 432 415 415
Finnvera Abp, SMF-foretagsfinansiering

Beviljad finansiering, mn euro 977,0 913,7 1194,7 1027,8 896,9
Ansvarsstock enligt balansrdkningen i slutet av

rakenskapsperioden

- Kreditstock, mn euro 1660,2 1731,1 1663,9 1382,3 1368,9
- Borgensstock, mn euro 1092,8 1065,3 1007,0 8828 827,4
Nyetablerade foretag, st. 3397 3611 3457 3307 3467
Nya arbetstillfallen, st. 10 159 8994 9214 12 541 10 907
Finnvera Abp, exportfinansiering

Offererade exportgarantier och specialborgen, mn euro 3795,6 2379,6 44497 6300,8 1816,1
Garantier som tradde i kraft, mn euro 3158,7 26424 3759,8 3844,9 764,0
Ansvar totalt, mn euro 10 365,2 8 930,2 9 665,0 82925 4980,2

Finnvera Abp, kunder och personal



Antal kunder, SMF-féretagsfinansiering och exportfinansiering

totalt 29900 29300 28 400 27500 28 000
Antal anstéllda i slutet av rakenskapsperioden 391 397 41 395 397
- fast anstéllda 376 381 390 374 383
- visstidsanstallda 15 16 21 21 14
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FINNVERA NYCKELTAL

EFFEKTIVITETEN | FINNVERAS VERKSAMHET

20Mm 2010 2009 2008 2007
SMF-foretagsfinansiering
Beviljade lan, borgen och exportgarantier, mn euro 977,0 913,7 1194,7 1027,8 896,9
- finansiering till stddomraden * 407,5 403,8 476,2 437,6 353,7
Nya féretag som grundats med hjalp av finansiering, st. 3397 3611 3457 3307 3467
Arbetstillfallen som uppkommit med Finnveras finansiering,
st. 10159 8 994 9214 12 541 10 907
Finansiering/nytt arbetstillfalle, 1000 euro 96 102 130 82 82
Exportfinansiering
Offererade exportgarantier och specialborgen, mn euro
- till sma och medelstora foretag 79,1 100,3 79,6 76,8 38,3
- till storféretag 3716,6 2279,3 4 370,2 6 224,0 1777,8
Sammanlagt 37957 2379,6 44497 6300,8 1816,1
- varav den utldndska riskens andel 3705,7 1899,6 4127,8 42484 1626,8
Garantier som tradde i kraft, mn euro
- till sma och medelstora féretag 42,8 79,7 73,8 43,0 43,3
- till storforetag 3115,9 2562,8 3686,0 3801,9 720,7
Sammanlagt 3158,7 26424 3759,8 3844,9 764,0
- varav den utlandska riskens andel 2883,7 26424 2446,6 2719,8 705,7
Export som tackts med exportgarantier, %
- andel av Finlands totala export 45 5,8 5,1 2,4 1,9
- andel av export till linder med politisk risk 8,2 9,5 8,0 4.4 4,0
Kundantal 29900 29300 28 400 27 500 28 000

* Fordelningen av stédomraden férandrades ar 2007.
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FINNVERA AFFARSVERKSAMHETEN 201

Affarsverksamheten 2011

Trots skuldkrisen i Europa fungerade bankernas finansiering till sma och medelstora féretag bra i Finland under det gangna aret. Efterfragan pa
Finnveras SMF-foretagsfinansiering 6kade med 13 procent jamfort med féregaende ar och ansékningarna uppgick till sammanlagt 1795
miljoner euro (1583). Liksom aret innan gillde efterfragan framst féretagens behov av driftskapital. Aven om investeringarna 2011 som en
helhet var relativt ansprakslésa, gjorde den relativt jamna strommen av ansékningar om finansiering for ersattningsinvesteringar och for
dvriga investeringar for att forbattra produktiviteten, att den totala efterfragan pa investeringsfinansiering steg jamfért med 2010. Efterfragan
pa SMF-foretagsfinansiering for projekt i anknytning till miljévard och hallbar utveckling stannade pa en klart ldgre niva 4n man hade raknat
med, sarskilt vad galler fornybar energi.

SMF-FORETAGSFINANSIERING: FINANSIERINGSPROJEKTENS STRUKTUR 2011, %

B Landomedden [ Byganader [ Maskiner och utrustning Immateriella investeringar
Aktier och andelar Driftskapital [l Expontfinansiering [l Leveranssikerheter

Av den totala SMF-féretagsfinansieringen gallde 44 procent investeringar.

Finnvera beviljade lan och borgen fér sammanlagt 866 miljoner euro, vilket &r 3 procent mer dn 2010. Av detta var ca 20 procent eller 173
miljoner euro (105) konjunkturfinansiering. Beloppet av den beviljade konjunkturfinansieringen kade med 64 procent och gick till
sammanlagt 410 féretag (303). Konjunkturfinansieringen ir avsedd for foretag fér vilka tillgdngen till finansiering har forsvérats pa grund av
forsvagade ekonomiska utsikter och instabilitet pa finansmarknaden. Finnvera var med och finansierade &goregleringar i cirka 1052 féretag
(1045) med totalt 135 miljoner euro (137).
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FINNVERA AFFARSVERKSAMHETEN 201

BEVILJAD SMF-FORETAGSFINANSIERING, MN EURO

1 500

LI” I I I

2007 2010 2011

B B:viljad SMF-féretagsfinansisring

Direkta kapitalplaceringar uppgick till 15 miljoner euro (18) och erbjéds sammanlagt 71 féretag (73). Under &ret gjordes 17 forsta placeringar (19)
for sammanlagt 6 miljoner euro (7). Antalet férlingda placeringar var 56 (63) och de utgjorde sammanlag 9 miljoner euro (11).

Efterfragan pa exportfinansiering sjonk med ungefir en tredjedel fran aret innan och uppgick till 4 862 miljoner euro (7 088). Den minskade
efterfragan berodde férutom pa sésongsvariationer i enskilda kapitalvaruaffarer dven pa det osdkra marknadslaget som fick foretagen att
skjuta upp sina investeringsbeslut. Pa grund av de nya Basel lll-reglerna, som trader i kraft under de ndrmaste aren, verkar det som om
bankernas roll forskjuts fran finansiering av stora exportkrediter till kreditarrangemang. Tillgangen pa langfristiga, stora exportkrediter har
forsvarats delvis pa grund av dessa omstandigheter.

Beloppet av finansiering som offererades for finansiering av exportaffarer grundar sig i hog grad pa projekt som hade inletts 2010 eller tidigare,
och beloppet av offererade exportgarantier och specialborgen 6kade med nirmare 60 procent fran aret innan till sammanlagt 3 796 miljoner
euro (2 380). Av detta var andelen utlindsk risktagning 98 procent, dvs. 3 706 miljoner euro. Av de offererade exportgarantierna och -borgen
riktades 28 procent till industrilinderna, 26 procent till Latinamerika och 21 procent till Afrika.
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FINNVERA AFFARSVERKSAMHETEN 201

OFFERERADE EXPORTGARANTIER OCH SPECIALBORGEN, MN EURO
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B Cffzrerade exportgarantier och specialborgen

Beloppet av garantier som tridde i kraft 8kade ocksa jamfért med 2010 med ca 20 procent och uppgick till 3 258 miljoner euro (2 707).
Garantierna trader i kraft nar exportaffarerna har ingatts slutgiltigt. Stérsta delen av de garantier som tradde i kraft gallde traditionella,
finlandska exportbranscher, sasom telekommunikation, energisektorn och skogsindustrin. Ansvaret férdelades pa 95 lander och flera

hundratals kunder. De st6rsta enskilda ansvarslanderna var USA, Uruguay, Ryssland och Brasilien.
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FINNVERA AFFARSVERKSAMHETEN 201

EXPORTGARANTIER SOM TRADDE | KRAFT, MN EURO
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B Eportgarantier som tradde i kraft

I slutet av 2011 hade Finnveras SMF-féretagsfinansiering och exportfinansiering 6ver 29 900 kunder, vilket ar en ékning pa 2 procent jamfort
med 2010.
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FINNVERA AFFARSVERKSAMHETEN 201

SAMMANFATTNING PER AFFARSOMRADE

Ansvars-

Offererade garantier, Offererade Sammanlagt stocken Kundantal

borgen och exportgarantier export- garantier 1.1-31.12.2011 31.12.20M 31.12.20M

mn euro mn euro mn euro mn euro st.

Mikrofinansiering 135,2 0,2 135,4 393,8 19 622

Regional finansiering 500,1 10,9 51,0 2064,5 8998

Tillvaxt- och

internationaliserings-

finansiering 332,4 62,7 395,1 946,6 1168

Exportfinansiering 9,3 37217 3731,0 10 000,0 18

Sammanlagt 977,0 3795,5 47725 13404,9 29 906
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FINNVERA SMF-FORETAGSFINANSIERING

SMF-féretagsfinansiering

Finnveras SMF-féretagsfinansiering ar indelad i tre delomraden: mikrofinansiering, regional finansiering samt tillvéxt- och
internationaliseringsfinansiering. Segmenteringen har gjorts enligt foljande:

— Mikrofinansiering: sma féretag som sysselsatter mindre &n 10 personer och vars verksamhet &r lokal
— Regional finansiering: sm3 och medelstora féretag (SMF-féretag) med Finland som marknadsomrade
— Finansiering for tillvéxt och internationalisering: SMF-foretag som vill vixa genom internationalisering, antingen genom att idka

export eller grunda verksamheter utanfor Finland.
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FINNVERA SMF-FORETAGSFINANSIERING

BEVILJAD SMF-FORETAGSFINANSIERING PER AFFARSOMRADE 2011, %

B Vikrofinansiering [l Regional finansiering [l Finansiering fér tillvixt och internationalisering

Av den SMF-féretagsfinansiering som Finnvera beviljade 2011 utgjorde mikrofinansiering 14 procent, finansiering av tillvaxt och
internationalisering 52 procent och regional finansiering 34 procent.

Vid SMF-foretagsfinansiering handlar finansieringsbehoven framst om investeringar eller driftskapital. Behovet av finansiering varierar
emellertid stort beroende pa féretagets och projektets storlek samt vilken fas av livscykeln foretaget befinner sig i. Ett féretag som inleder
verksamhet ansoker om finansiering av basinvesteringar och startkostnader, sdsom att skaffa ett ingaende lager eller investera i mobler.
Finnveras finansiering eller borgen fér ett banklan till ett nystartat féretag &r i genomsnitt ca 20 000 euro. Aven regional finansiering hanger
ofta samman med tillvéxt och investeringar eller att méta olika férandringar, sasom generationsvaxlingar eller 6vriga omstruktureringar av
agarskapet.

Ett tillvaxtforetag kan behéva finansiering till exempel for anskaffningen av en stérre maskin eller anldggning, eller for driftskapital. Behovet
av driftskapital kan 6ka bland annat av sdsongsvariationer under rakenskapsperioden, uppratthallandet av ett forsaljningslager eller orsaker i
anknytning till hanteringen av séljfordringar. Finansieringen kan ocksa riktas till utveckling av en produkt eller tjanst som féretaget
producerar och till bearbetning av denna sa att den [ampar sig for exportmarknaden eller alternativt till utveckling av
exportmarknadsforingen.



Ett féretag som haller pa att internationalisera sig har daremot behov av att finansiera utvidgningen av verksamheten till utlandet till exempel
genom att forvarva foretag eller grunda ett utldndskt dotterbolag, joint venture-foretag eller kontor. Nar det galler tillvaxtforetag och foretag
som haller pa att internationalisera sig finansierar Finnvera férutom driftskapital dven leveransgarantier i anslutning till exportaffarer, bade
under tillverkningen och efter leveransen. Finansiering eller borgen som Finnvera offererar for tillvixt och internationalisering uppgar i
genomsnitt till 800 000—-900 000 euro, men behovet varierar fran fall till fall. Som mest kan ansvaret per kund uppga till flera miljoner euro.

Finnveras andel av kundféretagets totala finansieringsbehov ar i allménhet mindre an 50 procent. | sma projekt kan Finnvera undantagsvis
vara den enda externa finansidren och finansieringsandelen vara stérre. Vid personliga féretagarlan kan Finnveras andel uppga till hogst 80
procent av investeringen.

Fére finansieringsbeslutet gor Finnvera en féretagsanalys dar féretagets affarsverksamhet, konkurrenskraft och férmaga att klara av sina
ekonomiska skyldigheter utvarderas. Utifran foretagsanalysen fattas beslut om huruvida projektet finansieras och hur stor andel av
finansieringen Finnvera ska sta for.

Vid utgangen av 2011 uppgick SMF-féretagsinvesteringens ansvarsstock till 3 044 miljoner euro (3 079).
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FINNVERA SMF-FORETAGSFINANSIERING

Kort om ar 2011

For SMF-foretagsfinansieringen var 2011 nagot livligare n 2010, men efterfragan pa finansiering lag anda kvart efter jamfért med aren av
ekonomisk tillvaxt. Storsta delen av finansieringen som beviljades under det gangna aret gick till driftskapital. Ersattningsinvesteringar och
investeringar for att héja produktiviteten genomférdes i mattlig takt, men nyinvesteringar finansierades i mycket liten omfattning.

Mikrofinansieringen uppgick 2011 till 135 miljoner euro. Den beviljade finansieringen sjénk med 13 procent fran féregaende ar. Nedgangen
berodde i huvudsak pa en mindre efterfragan pa finansiering for nystartade féretag. Den 6kade ekonomiska sdkerheten och den férsamrade
konsumtionsefterfragan gjorde att farre nya féretag grundades och antalet finansieringsanscékningar fran nystartade foretag minskade mot
slutet av aret efter en livlig period i borjan av aret.

Finnvera finansierade 3 397 nygrundade féretag 2011 ndr motsvarande siffra for 2010 var 3 611.

BEVILJAD SMF-FORETAGSFINANSIERING PER BRANSCH 2011, MN EURO

B Lancbruksnaringar [ Industri [ Turism Tjanster inom ndringslivet
Handel och konsumentrjanster

Ar 2011 gick 72 procent av mikrofinansieringen till servicesektorn.

Den beviljade regionala finansieringen uppgick 2011 till 500 miljoner euro, vilket var en 6kning pa 2 procent jamfért med 2010. Under 2011
utsags fyra regioner, bland annat Ovre Birkaland och Adnekoski, till s3 kallade regioner med plétslig strukturférandring. Tillsammans med
andra offentliga och privata aktorer finansierade Finnvera dessa omraden med sammanlagt 97 miljoner euro.



BEVILJAD REGIONAL FINANSIERING PER BRANSCH 2011, MN EURO

BB Lantbruksndringar @l industri B8 Turism B8 Tjdnster inom néringslivet Handel och konsumenttjdnster

Den beviljade finansieringen for tillvixt och internationalisering uppgick 2011 till 332 miljoner euro. Detta var en 6kning med 24 procent
jamfért med 2010. Andringen berodde framst pa tillvixtféretagens 6kade behov av driftskapital. Merparten av den finansiering som beviljades
under aret, 70 procent, hangde samman med driftskapital.
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FINNVERA SMF-FORETAGSFINANSIERING

BEVILJAD FINANSIERING FOR TILLVAXT OCH INTERNATIONALISERING PER BRANSCH 2011, MN EURO

B Lantbruksnéringar [l Industri [l Turism Tjdnster inam naringslivet Handel och konsumenttjanstar

73 procent av den finansiering som 2011 erbjdds tillvaxtforetag och féretag som genomgar internationalisering riktades till industriféretagen.

Finnveras konjunkturfinansiering introducerades 6.3.2009 i det virsta skedet av den ekonomiska krisen. Ar 2011 beviljades
konjunkturfinansiering, frimst i bérjan av aret, till sammanlagt 410 foretag. Sedan 2009 har ca 1200 féretag fatt konjunkturfinansiering fran
Finnvera.

bb
Det har varit en gladje att se att det i detta svara marknadslage finns

foretag som klarar sig bra, vaxer och aktivt séker utvidgningsmojligheter till
exempel genom foretagskop.
- Annamarja Paloheimo, affirsomradesdirektor.

Foljderna av finanskrisen som bérjade 2008 mirktes alltjamt bland kunderna till SMF-féretagsfinansieringen: narmare 470 kundféretag (429)
gick i konkurs eller lade ner affarsverksamheten 2011.
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FINNVERA SMF-FORETAGSFINANSIERING

Verksamhetens utveckling

Nar det gller utvecklingen av SMF-féretagsfinansieringen lag fokus 2011 pa att effektivisera verksamhetsprocessen och férbattra systemen
fér E-kommunikation. Under det gangna éret togs 65 procent av mikrofinansieringsansékningarna emot i elektroniskt format (58).

Aven telefonradgivningen férbattrades. Under aret besvarade Finnveras telefonservice dver 15 000 samtal. Samtalen gillde i huvudsak
mikrofinansiering och anvandningen av elektroniska tjanster.

Maximilanetiden for konjunkturfinansiering forlangdes i bérjan av aret till 10 ar. Tidigare var den ldngsta méjliga [anetiden sex ar. Den kortaste
méjliga lane- och borgenstiden &r tva ar. Dartill utvidgades konjunkturborgen till att férutom skuldebrevskrediter dven omfatta konton med
kredit, motsakerheter for enskilda bankgarantier samt bankgarantilimiter. Dessa dndringar gor det ldttare att arrangera driftskapital och
leveranssdkerheter for foretagen. | syfte att trygga den inhemska SMF-foretagsfinansieringen beslot statsradet att forlanga
konjunkturfinansieringen till slutet av 2012.

Sedan bérjan av april har Finnvera kunnat stélla miljoborgen som sakerhet for krediter som beviljas férutom miljovardsinvesteringar dven for
projekt i anslutning till férnybar energi och forbattring av energieffektiviteten. Miljoborgen passar féretag i alla storlekar.
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FINNVERA KAPITALINVESTERINGAR

Kapitalinvesteringar

Finnveras kapitalinvesteringsverksamhet gor det méjligt att initiera och snabba upp tillvéxten och internationaliseringen i foretag i en tidig fas
genom att stiarka malféretagens eget kapital. Placeringarna riktas in pa nyetablerade teknologiféretag samt i teknikintensiva eller innovativa
serviceforetag, vilka har potential att utvecklas till internationella tillvaxtféretag.

Finnveras verksamhet siktar pa att aktivt 6ka dgarvardet i malféretagen och medverkar bland annat i styrelsens arbete. | malféretagen agerar
Finnvera i rollen som minoritetsplacerare. | en finansieringsrunda medverkar ofta ocksa andra finansisrer. Aren 2006-2011 gjorde Finnvera
direkta kapitalinvesteringar i sammanlagt 173 malféretag.

Placeringar gors dven i regionala fonder som férvaltas av privata aktorer och i fonder som grundas i anknytning till Vigo-
foretagsacceleratorer. De regionala fonderna placerar i féretag som genomgar faser av férandring, till exempel vid generationsvéxlingar och sa
kallade management buy-out (MBO)- och management buy-in (MBI)-arrangemang. Acceleratorfonderna placerar diremot i innovativa unga
foretag som uppvisar internationell potential och vill vixa snabbt. | slutet av 2011 hade Finnvera fondplaceringar i sammanlagt 14 regionala
fonder och i 1 acceleratorfond. Via fondplaceringarna var Finnvera i slutet av 2011 indirekt aktiedgare i ca 180 finlandska SMF-foretag.

Las mer om VIGO-féretagsacceleratorer pa webbsidan www.vigo.fi/frontpage.

Dartill forvaltar, uppratthaller och utvecklar affarsomradet natverket av affarsénglar och erbjuder ett projektflode for natverket och privata
finansidrer. | slutet av 2011 medverkade 179 aktiva privata investerare i Finnveras SijoittajaExtra-natverk.

Kapitalinvesteringsverksamheten drivs i tre av Finnvera Abp:s dotterbolag: Veraventure Ab (3garandel 100 %), Seed Fond Vera Ab (93 %) och
Matkailunkehitys Nordia Oy (66 %). Dessa férfogar 6ver ett kapital pd sammanlagt 180 miljoner euro, varav ca 120 miljoner euro hade
placerats vid arets utgang. | juli 2011 tilldelades Finnvera 18 miljoner euro for kapitalinveteringsverksamhet inom ramen fér Europeiska
regionala utvecklingsfondens (ERUF) program.

Matkailunkehitys Nordia Oy investerar i huvudsak i féretag inom turistbranschen. Vid utgangen av ar 2011 hade fonden 13 investeringsobjekt.

Du kan ldsa mer om kapitalinvesteringsverksamheten pa www.finnvera.fi/swe/Kapitalinvesteringar och www.nordiamanagement.fi.
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FINNVERA KAPITALINVESTERINGAR

Kort om ar 2011

Projektflodet till Finnveras direkta investeringsverksamhet, dvs. efterfragan pa finansiering genom kapitalinvestering, har legat pa en hog niva
sedan verksamheten startades 2006. Ar 2011 var antalet projekt sammanlagt 259 stycken (284). Under det gangna aret styrdes 117 projekt
direkt till natverket av affarsanglar.

Antalet gjorda investeringar sjonk nagot jimfért med aret innan: Finnvera gjorde 73 (82) direkta kapitalinvesteringar. Aven i euro var
placeringarna nagot mindre an i fjol; 15 miljoner euro (18). Av de finansierade projekten var 17 (19) férsta placeringar till ett virde p&
sammanlagt 6 miljoner euro (7). Antalet férlingda placeringar var 56 (63) och de utgjorde sammanlag 9 miljoner euro (11).

PROJEKTFLODET TILL DIREKT INVESTERINGSVERKSAMHET, ST.
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FINNVERA KAPITALINVESTERINGAR

MALFORETAG | EN TIDIG FAS PER BRANSCH 31.12.2011, %

B Affirs- och industriprodukter [l Dator- och konsumentelekeronik [l Life sciences Kommunikation
Konsumenttjdnster Affars— ach industritjdnster [l Konsumentvarar och detaljhandel [l Energi och miljs
B K:mikalier och material

Eftersom foretagen i ett osdkert marknadslage ofta fattar beslut langsammare dn i en period av snabb uppgang &r det vanligt att foretagen
senarelagger sina investeringar och anskaffningar. Detta bromsar ocksa upp tillvixten och internationaliseringen i malféretagen, vilket i sin
tur innebar att frigdrningen fran foretagen drar ut pa tiden. Ar 2011 frigjorde Finnvera sig helt eller delvis fran 11 féretag som saldes vidare
antingen till en industriell kopare eller en annan kapitalinvesterare. Fem malféretag gick i konkurs.
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FINNVERA KAPITALINVESTERINGAR

Verksamhetens utveckling

Ar 201 fokuserade utvecklingen pa kapitalinvesteringsverksamheten pa att forbattra processerna liksom natverket av affirsanglar och
samarbetet i detta. Finnveras kapitalinvesteringsverksamhet certifierades inom ramen for Finnverakoncernens 1SO 9001-kvalitetscertifikat.
Under det gangna aret inférdes ocksa en elektronisk kanal genom vilken féretagare kan kontakta affarsanglar direkt med begédran om
placering.

De finldndska affarsanglarna grundade en egen forening, FiIBAN ry (Finnish Business Angels Network). Finnvera har medverkat aktivt i starten
av foreningens verksamhet.

Nytt fér 2011 var ocksa den férsta placeringen i acceleratorfonden VIGO och kapital som beviljades ur Europeiska regionala utvecklingsfondens
(ERUF) program for kapitalplaceringsverksamheten. Finnvera styr medlen fran ERUF via Seed Fond Vera Ab till kapitalinvesteringar i féretag i
en tidig fas och de forsta placeringarna gjordes redan 2011. Malet &r att géra 6ver 40 placeringar fram till utgangen av 2015.

Under det gangna aret fortsatte internationaliseringen av kapitalplaceringsverksamheten genom aktiva kontakter till fonder och natverk av
affarsdnglar i utlandet.
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FINNVERA EXPORTFINANSIERING

Exportfinansiering

Syftet med Finnveras exportfinansiering dr att framja finlindska foretags majligheter att idka exporthandel. Finnvera erbjuder exportféretag
och exportfinansidrer internationellt konkurrenskraftiga exportgarantier och kreditsakerheter for att tdcka export- och projektrisker. Med
hjdlp av garantierna kan féretagen minska politiska och kommersiella risker i anknytning till export och ddrmed férbattra mojligheterna att fa
finansiering for exportaffarer. Garantierna ges mot vederlag och priset for en garanti motsvarar den uppskattade risken.

Exportgaranti- och exportkreditverksamheten &r internationellt reglerad. Av offentliga institut som Finnvera férutsdtts att den export som de
gar i borgen for féljer internationellt vedertagna betalningsvillkor for export. | OECD:s exportkreditavtal faststalls villkoren for offentligt stodda
exportkrediter med en I6ptid pa tva ar eller langre, bland annat kontantandelen och kredittidens langd. Separata regelverk finns for vissa
branscher och projekt, till exempel fartygskrediter. Finnvera kan bevilja garanti endast for affarsverksamhet som bedémts vara l6nsam. Den
export som garanteras ska fylla forutsattningarna for finlandskt intresse.

bD

Det ar ytterst viktigt att trygga konkurrensférutsattningarna for de
finlandska exportféretagen. Det nya finansieringssystemet for
exportkrediter bidrar till att sakerstalla konkurrenspositionen. — Topi
Vesteri, vice verkstallande direktor

Finnvera och Finlands Exportkredit Ab 3r Finlands officiella exportgarantiinstitut (Export Credit Agency, ECA). Finlands Exportkredit Ab
administrerar ranteutjamningssystemet for offentligt stodda exportkrediter, vilket starker finansinstitutens méjligheter att arrangera
langfristig exportfinansiering till fast rénta. Finlands Exportkredit hade 2009-2011 ocksa hand om den tillfdlliga aterfinansieringsmodellen for
exportkrediter. Fran och med bérjan av 2012 tillhandahaller Finnvera och Finlands Exportkredit finansiering av exportkrediter for krediter som
arrangeras av bankerna enligt den nya, permanenta modellen.

Kundféretagen inom exportfinansiering kommer frdn manga olika branscher och representerar alla stora finlandska kapitalvaruexportérer
liksom ett stort antal mindre foretag. | slutet av 2011 uppgick ansvarsstocken inom Finnveras exportfinansiering till 10,3 miljarder euro.
Jamfort med laget ett ar tidigare okade ansvarsstocken med 16 procent.
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FINNVERA EXPORTFINANSIERING

DE STORSTA ANSVARSLANDERNA 31.12.2011, ANSVAR, MN EURO
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Du kan ldsa mer om exportfinansiering pa www.finnvera.fi/swe/Exportgarantier.
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FINNVERA EXPORTFINANSIERING

Kort om ar 2011

Pa grund av de nya Basel lll-reglerna, som trader i kraft under de ndrmaste aren, har det blivit svarare att fa langfristiga, stora exportkrediter
pa marknaden. Detta marktes redan 2010 i en 6kning av efterfragan pa exportfinansiering. Trots det gick efterfrdgan pa exportgarantier 2011
ned med nastan en tredjedel jamfért med 2010. Den minskade efterfragan berodde férutom pa sasongsvariationer i enskilda
kapitalvaruaffarer dven pa det osakra marknadslaget som fick foretagen att skjuta upp sina investeringsbeslut. Storst var efterfragan pa
langvariga exportprojekt med en dterbetalningstid pa mer &n sju ar.

Exportgarantier och specialborgen offererades fér totalt 3,9 miljarder euro (2,4), vilket r drygt 1,5 ganger mer n &r 2010. Uttryckt i antal gavs
30 procent farre offerter &n aret innan.

Av de offererade garantierna gillde 71 procent traditionella finlandska branscher sasom telekommunikation, energi-, skogs- och
fartygsindustri. Geografiskt satt 6kade Latinamerika, vars andel av de offererade garantierna uppgick till 26 procent, mest jamfért med 2010.
De storsta enskilda [anderna dit garantier offererades var Uruguay, Tyskland, Sydafrika och Ryssland.

Kreditsdkerheter med kort betalningstid (betalningstid mindre 3n tva &r) anséktes om och beviljades med undantagslov fran EU till 30 EU-
lander och dvriga vastliga industrilander. Dessa kreditsakerheter offererades fér sammanlagt 27 miljoner euro till 54 s6kande. Det
tidsbestamda tillstanden fran Europeiska kommissionen géllde bara till slutet av 2011 och kreditsdkerhet med kort betalningstid kan inte
langre beviljas till vastliga industrilander. Till Ryssland beviljas kreditsdkerheter pa normalt vis oberoende av betalningstid.

Ar 201 tradde garantier i kraft fér sammanlagt 3,2 miljarder euro (2,6). De offererade garantierna trider i kraft ungefar ett ar efter ansokan,
dvs. 2011 slutfordes flera projekt som hade startats redan aret innan. Jamfort med 2010 skedde inga namnvérda férandringar i antalet projekt,
projektens storlek eller kundkretsen.
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FINNVERA EXPORTFINANSIERING

EXPORTGARANTIER SOM TRADDE | KRAFT PER OMRADE 2011, MN EURO

B 2sicn B 055 I Mellan- och Osteuropa Latinamearika Mellandstern och Nordafrika
Afrika séder om Sahara [l Industrildnderma
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FINNVERA EXPORTFINANSIERING

EXPORTGARANTIER SOM TRADDE | KRAFT PER BRANSCH 2011, MN EURO

B Telekormmunikation [l Skogsindustri l Energiproduktion Rederier Gruv= och metallindustn
Cwvriga
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FINNVERA EXPORTFINANSIERING

Verksamhetens utveckling

Utvecklingen av exportfinansieringen koncentrerades framst pa effektivisering av processerna och pa utvecklingsarbetet i anknytning till
finansiering av exportkrediter.

Under aret fattades ett beslut om ett permanent system for exportfinansiering. Ar 2012 kan Finnvera férutom garantier dven erbjuda
finansiering av exportkrediter i syfte att frimja exporten. Den nya modellen gor finansieringen av exportkrediter mer oberoende av
kommersiella finansidrers vilja att erbjuda langfristig finansiering. For att starta finansieringen av exportkrediter kommer Finlands
Exportkredits och Finnveras funktioner fér exportfinansiering och relaterade resurser att koncentreras till Finnvera. Finlands Exportkredit Ab:s
personal dvergick i bérjan av 2012 som gamla arbetstagare i Finnveras tjanst.
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FINNVERA ANSVARSTAGANDE

Ansvarstagande

Principerna for Finnveras féretagsansvar som godkdndes av Finnveras styrelse 12.1.2012:

— For Finnvera innebdr foretagsansvaret iakttagande av ansvarsfulla handlingssatt vid bemétandet av alla intressentgrupper.

— Finnvera genomfor sin uppgift och sin strategi i enlighet med de lagar och bestammelser som styr bolagets verksamhet samt de
ndringspolitiska och dgarpolitiska malen.

— Finnveras foretagsansvar bygger pa bolagets etiska vardegrund och en god férvaltningssed och kommer i praktiken till uttryck i ett
ekonomiskt ansvar, socialt ansvar och miljéansvar.

— Kundbestamda policyer, riktlinjer och anvisningar samt verksamhetssystem som standigt halls aktuella ar dagliga verktyg for det

ansvarstagande arbetet pa Finnvera.
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FINNVERA ANSVARSTAGANDE

Ekonomiskt ansvar

Hela verksamheten pa Finnvera grundar sig pa principen om ekonomiskt ansvar. Genom sina tjdnster kompletterar Finnverakoncernen
bristerna i utbudet pa finansieringstjdnster och starker verksamhetsbetingelserna och konkurrenskraften fér de finlandska féretagen genom
lan, borgen, riskkapital och exportgarantier.

Finnveras dgare, finska staten, faststaller via arbets- och naringsministeriet malen fér bolaget. Hur vl bolaget lyckats med att framja
sysselsattning, foretagsverksamhet, regional utveckling, féretagens tillvaxt och internationalisering samt export méts och utvdrderas arligen.

Genom att fullgéra sin grundlaggande uppgift och hantera den egna affarsverksamheten pa ett ansvarsfullt satt framjar Finnvera utvecklingen
av den finlandska nationalekonomin:

— Finnvera dr varje ar med om att finansiera ca 3 500 nystartade foretag, vilket i genomsnitt motsvarar ca 10 procent av alla féretag
som grundas i Finland.

— Den andel av exporten som tackts med Finnveras garantier uppgar till ca fem procent av Finlands totala export. Exportfinansieringen
har ocksd indirekt en stor betydelse fér Finlands nationalekonomi och darigenom for finldndarnas vélfard.

— Finnveras tjdnster forbattrar majligheterna fér de SMF-féretag som har verksamhet pa hemmamarknaden att fa finansiering. Dessa
foretag har en stor betydelse for nationalekonomin bland annat eftersom de sysselsdtter manga manniskor.

— Varje ar finansieras i genomsnitt 20-30 inhemska SMF-foretag som utvidgar verksamheten till utlandet.

— Finnveras regionala finansiering syftar till att bromsa upp och lindra ekonomiska féljder av regionala strukturférandringar och bidra
till att halla regionerna livskraftiga.

— Kapitalplaceringsverksamheten har som mal att pa medellang sikt fa innovativa foretag att véxa till foretag som i sin tur stodjer den

finlandska ekonomin till exempel i egenskap av arbetsgivare eller framtida exportféretag.
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FINNVERA ANSVARSTAGANDE

EFFEKTIVITETEN | FINNVERAS VERKSAMHET

20m 2010 2009 2008 2007
SMF-foretagsfinansiering
Beviljade lan, borgen och exportgarantier, mn euro 977,0 913,7 1194,7 1027,8 896,9
- finansiering till stddomraden * 407,5 403,8 476,2 437,6 353,7
Nya féretag som grundats med hjalp av finansiering, st. 3397 361 3457 3307 3467
Arbetstillfallen som uppkommit med Finnveras finansiering, st. 10159 8994 9214 12 541 10 907
Finansiering/nytt arbetstillfélle, 1 000 euro 96 102 130 82 82
Exportfinansiering
Offererade exportgarantier och specialborgen, mn euro
- till sma och medelstora féretag 79,1 100,3 79,6 76,8 38,3
- till storforetag 3716,6 2279,3 4370,2 6224,0 1777,8
Sammanlagt 37957 2379,6 44497 6300,8 1816,1
- varav den utldndska riskens andel 3705,7 1899,6 4127,8 4248,4 1626,8
Garantier som tradde i kraft, mn euro
- till sma och medelstora foretag 42,8 79,7 73,8 43,0 433
- till storforetag 3115,9 2562,8 3686,0 3801,9 720,7
Sammanlagt 3158,7 26424 3759,8 3844,9 764,0
- varav den utlindska riskens andel 2883,7 26424 2446,6 2719,8 705,7
Export som tackts med exportgarantier, %
- andel av Finlands totala export 4,5 5,8 5,1 2,4 1,9
- andel av export till linder med politisk risk 8,2 9,5 8,0 4.4 4,0
Kundantal 29900 29 300 28 400 27500 28 000

* Fordelningen av stédomraden férandrades ar 2007.
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Ekonomiska effekter och nyckeltal

Utdver sin egentliga verksamhet har Finnvera ocksa indirekta ekonomiska effekter for det omgivande samhallet.

Finansidrer pA marknaden

(kapitalanskaffning)

Kunder, foretag

Inlaning Ladn - Borgen - Garantier

Kapitalinvesterare
(dotterbolag)

Kapitalinvesteringar

Samhillet

Nationellt rintestdd

Utveckling av foretagets Personal

Skatter ach dvriga avgifter verksamhet Loner och arvoden
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Tabellen nedan visar nyckeltalen for det ekonomiska ansvaret 2011 och 2010:

NYCKELTAL FOR DET EKONOMISKA ANSVARET, MN EURO

20M 2010
Intdkter
- rantebidrag samt provisionsintakter och -kostnader 153,4 150,6
Stod och forlusterséttningar
- rantestod till kunder och &vrigt rantestdd 14,2 160,3
- kredit- och borgensforlustersattningar 31,9 25,4
Nedskrivningsforluster pa fordringar, garanti- och borgensforluster 86,6 72,9
Verksamhetskostnader 38,9 38,4
- personalkostnader 27,4 27,4
- 6vriga forvaltningskostnader 1,5 1,0
Ovriga rorelsekostnader 6,4 7,0
Skatter
- skatter under tidigare rakenskapsperioder - +1,6

En sjdlvbdrande och solid verksamhet

Finnveras verksamhet ska uppna det uppstdllda malet for en sjdlvbarande verksamhet. Enligt detta mal bor bolaget pa lang sikt tacka
verksamhetskostnaderna samt de kredit-, borgens- och garantiférluster som bolaget ansvarar fér med inkomsterna fran affarsverksamheten.

Kapitaltdckningen bor vara tillrackligt god for att sakerstalla bolagets férmaga att bara risker och halla finansieringens anskaffningskostnader
pa en sa lag niva som mojligt. Bolaget ska planera sin verksamhet sa att det kan uppratthalla en kapitaltdckning pa minst 12 procent.
Finnverakoncernens kapitaltackning var 15,5 procent i slutet av 2011. Ett ar tidigare var siffran 14,6 procent.
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Socialt ansvar

Personal

Enligt personalenkdten som genomfors varje ar sétter Finnveras anstallda vérde pa sin arbetsplats och &r nojda med sitt arbete. De anstdllda
upplever att arbetet ar kravande, intressant och betydelsefullt. Tydliga mal styr arbetet. Bolaget satsar pa uppratthallande av fackkunskaper
och pa kompetensutveckling. Personalen anser ocksa att Finnvera ser till de anstélldas arbetshdlsa och att krafterna racker till fér balansen
mellan arbete och fritid.

Finnveras anstéllda dr ocksa nojda med chefernas arbete. Inbérdes fortroende, engagemang i gemensamma mal, samarbete och tryggande av
en hogklassig kompetens &r utgangspunkter for personalledningen.

I slutet av 2011 hade Finnverakoncernen 397 fast anstallda och 16 visstidsanstallda. Dartill fick 17 hégskolestuderande sommarjobb pa Finnvera.

Finnveras personal har hég utbildning och ca 90 procent har examen pa hégskoleniva. Hogre hégskoleexamen har ca 45 procent. Drygt tre
fjardedelar av personalen har en samhéllelig eller ekonomisk utbildning.

Av de anstallda dr 62 procent kvinnor. Anstdllningarna &r relativt 1anga, i genomsnitt 16 ar. Var tionde anstalld har arbetat pa Finnvera eller
inom de tidigare organisationerna i mer dn 30 ar. | slutet av 2011 var personalens medeldlder 48 ar.
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PERSONALENS ALDERSFORDELNING 2011, %

B<zlir Bz1-403r M@ 41-504r I G1-604r > 60 Ar

FINNVERAS ARSBERATTELSE 2011



FINNVERA ANSVARSTAGANDE

PERSONALENS UTBILDNINGSGRAD 2011, %

B Crundstadium eller motsvarande [l Mellanstadier [l Ligsta hd gskolestadiet Bl Lagre hisgskoleexamen
Higre higskeleexamen
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Samarbeta och involvera personalen

Genuin vaxelverkan, lyhérdhet for personalen och personalens medverkan i beslutsfattandet &r grundpelarna i Finnveras personalpolicy.
Arbetsklimatet, chefsarbetet och personalens valbefinnande méts en gang om aret med hjalp av en personalenkét. Resultaten av enkaterna
utnyttjas i utvecklingen av verksamheten i de olika enheterna, planeringen av utbildningen och den &vriga utvecklingen av organisationen.

Villkoren fér anstallningarna pa Finnvera faststélls i ett foretagsbestamt kollektivavtal som har undertecknats av arbetsgivarférbundet och tre
arbetstagarforbund. Avtalet grundar sig pa ett sa kallat kontinuerligt forhandlingsforfarande.

Personalen har en representant i bolagets forvaltningsrad och tre representanter i direktionen. Direktionen behandlar alla fragor som galler
personalen i allmanhet och de fértroendevalda deltar ocksa i beredningen av fragorna. Samarbetsdelegationen behandlar fragor som omfattas
av den sa kallade forsvarade férhandlingsmetoden.

Beldna och motivera personalen

Varje anstallds grundlon baseras pa uppgifternas svarighetsgrad och den individuella arbetsprestationen. Svarighetsgraden for uppgifterna
bedoms i samrad med personalens foretroendevalda. Den individuella arbetsprestationen utvarderas i de arliga utvecklingssamtalen som férs
med den egna chefen. Vid utvérderingen tillimpas en speciellt fér andamalet utvecklad matris fér bedémning av prestationerna och
kompetensen. Matrisen togs i bruk 2011. Lonesystemet omfattar l6negréanser for kravnivaerna och rutiner fér uppféljning av
fortjanstutvecklingen saval internt som i férhallande till den externa I6nemarknaden. Malet med avl6ningspolicyn &r att halla [6nerna pa
samma niva som lénemedianen for finanssektorn.

Med bonus av engangskaraktar belnas de anstdllda for exceptionellt goda arbetsprestationer, medverkan i enskilda projekt, utbildning eller
en i ovrigt foredomlig verksamhet. Fér bonus har ungefar en procent av I6nesumman reserverats och en enskild person kan under ett
kalenderar fa ett arvode motsvarande hogst fyra veckors 16n.

Utveckla och rotera personalen

Ledningsgruppen och styrelsen har faststallt Finnveras kdarnkompetens, och utvecklingen och utbildningen pa koncernniva fokuserar p3 att
starka den. Interna examensliknande traningsprogram har utvecklats for de stérsta yrkesgrupperna. Ungefdr 60 procent av alla anstallda pa
Finnvera ingar i malgruppen for dessa program. Utéver den interna utbildningen har personalen méjlighet att delta i yrkesinriktade kurser som
anordnas av utomstaende organisationer.

Programmen, som har skraddarsytts for respektive yrkesgrupp, héjer kompetensen och hjalper de anstallda att satta sig in i gemensamma
handlingssitt. De ger ocksa Finnveras experter méjlighet att utvecklas som interna utbildare. Ar 2011 anordnades sammanlagt ca 900 interna
utbildningsdagar som férdelades pa hela personalen.

Utbytesprogrammet for experter som Finnvera avtalat om med Finpro och Tekes ger experter méjlighet att arbeta en viss tid i en annan
samarbetsorganisation.



Personalens valbefinnande

Arbetsrutinerna utvecklas kontinuerligt. Finnvera stravar efter att starka motivationen genom ett delegerande, engagerande och 6ppet
ledarskap. Kontinuerlig utveckling av yrkesskickligheten och méjligheter att Iara sig nytt hjdlper de anstallda att orka i arbetet. Balans mellan
arbete och fritid och en forstklassig foretagshalsovard ar ocksa faktorer som framjar arbetshalsan.

Hela personalen omfattas av systemet med flexibel arbetstid och dven i 6vrigt erbjuder bolaget flexibilitet i arbetstiderna i man av méjlighet.
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Miljéansvar

Finnvera finansierar projekt som skyddar miljén, stavjar klimatférandringen och

framjar energilésningar

Klimatvarden och den &vriga miljévarden erbjuder tillvaxtmajligheter for finlandska SMF-foretag som har know-how till exempel om férnybar
energi eller avfallshantering. Férutom efterfragan i hemlandet har branschen lovande exportutsikter.

Energi- och klimatpolitiska fragor dr pa tapeten i Europa och i hela varlden. Flera lander har férbundit sig att minska utslappen av
vaxthusgaser och héja energieffektiviteten for att bekampa klimatforandringen.

Finland har Iang erfarenhet av férnybar energi och sarskilt av bioenergi som produceras av tra. Liksom manga andra EU-lander har dven
Finland férbundit sig till ytterligare atgarder: malet &r att héja andelen fornybar energi till i genomsnitt 38 procent av den totala férbrukningen
fram till ar 2020. Malet st6ds av systemet med inmatningspris som bland annat uppmuntrar till att bygga kraftverk som producerar el av
fornybara energikallor.

Manga olika finansieringsformer for investeringar

Finlandska féretag har goda forutsattningar for att utveckla tekniska l6sningar som grundar sig pa fornybar energi och framja produktionen
och férbrukningen av férnybar energi. Energibesparingar och en effektivare exploatering av ravaror ger ekonomisk nytta for bade foretagen
och hela samhillet. Anvandning av klenvirke och skogsflis i varme- och elproduktion &r ett exempel pa detta.

Finnvera vill genom sina finansieringslésningar framja tillvaxten och internationaliseringen inom den finldndska miljébranschen genom att
tillsammans med andra finansidrer medverka i miljoprojekt som har férutsattningar att bli barande affarsverksamheter. Férutom inhemska
projekt i anknytning till produktion av férnybar energi har Finnvera finansierat ett antal projekt som handlade om export av miljéteknologi.

bb
Finnvera vill genom sin finansiering framja férbrukningen av férnybar
energi eftersom det skapar ny féretagsverksamhet och nya arbetstillfdllen.

Férutom lanefinansiering beviljar Finnvera foretagen bland annat miljéborgen. Miljoborgen lampar sig for miljginvesteringar men ocksa fér
investeringar i fornybar energi och for projekt som forbattrar energieffektiviteten. Beloppet av miljoborgen &r i allmanhet 50 procent av den
kredit som ska garanteras. Fore finansieringsbeslutet utreder Finnvera om féretaget har férutsattningar for lonsam affarsverksamhet,
méjligheterna att genomféra investeringsprojektet och miljckonsekvenserna av projektet.

Aven om den finansiering som Finnveras SMF-féretagsfinansiering beviljade fér investeringar i maskiner och utrustning 6kade med 20 procent
jamfort med aret innan, var efterfragan pa finansiering for projekt som handlade om miljovard och hallbar utveckling, sarskilt férnybar energi,
klart mindre an man hade raknat med. Efterfragan pa finansiering for miljéprojekt torde dock bli livligare ar 2012.

Finnvera vill &ka risktagningen i olika projekt fér hallbar utveckling. Det innebér att bolaget har beredskap att delta i finansieringen av dem
med en storre andel dn vanligt. Finnvera kan ocksa géra kapitalplaceringar i nya féretag som utvecklar eller tillimpar nya miljétekniker.
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Investering som skonar miljon

Polttoviri Oy i Korsholm grundades 1989 och dr ett underleverantérsforetag inom ytbehandling. Féretaget tillhandahaller tjanster
for ytbehandling av metallféremal. Mangsidiga férbehandlingsalternativ och en hégklassig ytbehandling &r féretagets styrka.
Foretaget sysselsdtter 40 personer.

Férutom de traditionella pulver- och vatlackeringsmetoderna féretrader foretaget Delta MKS-ytbehandlingssystemet i Finland.
Metoden &r miljévanlig och fri fran krom. Fargade skruvar och fastdon samt kundspecifika metallprodukter &r exempel pa Delta-
ytbelagda produkter.

I sin verksamhet tar Polttovari Oy hansyn till kvaliteten, miljon, arbetshalsan och arbetssakerheten. Féretaget har det certifierade
kvalitetssystemet ISO 9001:2000, miljésystemet 1SO 14001:2004 och arbetsmiljéledningssystemet OHSAS 18001.

Polttovari Oy faster stor vikt vid miljéaspekterna. Féretaget har bland annat skaffat en ny ytbehandlingslinje och fornyat gamla
produktionslinjer. Det nya helautomatiska transportbandet minskar mangden tvittmedelsrester som hamnar bland avfallet vid
motstromsskaljning. De nya torkugnarna sparar ocksa energi och den virme som frigors vid processen tas tillvara.

Finnvera vill medverka som finansidr i industriféretagens investeringsprojekt som relaterar till miljovard. Eftersom Polttovéri Oy:s
investering hade betydande miljéskonande och energisparande effekter lampade sig Finnveras miljélan mycket bra som en del av
projektfinansieringen.

Exportgarantier och miljon

| exportfinansieringsverksamheten beaktas miljskonsekvenserna av de garanterade projekten *) som en del av den totala riskbedémningen.
Vid bedémningen utreds laget for projektet, nivan pa miljokonsekvenserna av projektet och huruvida miljéfaktorerna innefattar ekonomiska
risker eller en anseenderisk.

De verktyg som anvands i exportfinansieringen ar miljépolicyn och systemet for miljckonsekvensbedémning. Vid utvecklingen av verktygen
har man beaktat bade principerna i lagen om exportgaranti och OECD:s rekommendationer om beaktande av miljéaspekter i exportkrediter.
Genom OECD-Idndernas principer som gller alla exportgarantiinstitut garanteras en jamlik stéllning fér exportérer i olika lander.

Miljopolicyn faststéller vilka garantiansékningar som omfattas av miljokonsekvensbedomningen. Bedomningens omfattning baseras pa hur
betydande de eventuella negativa miljskonsekvenserna &r. Miljéklasserna **) A, B, C och "ej projekt” beskriver mangden miljskonsekvenser
(A = stérsta konsekvenserna).

Miljsbeddmningarna inom exportfinansieringen bygger pa miljéutredningar som har gjorts av andra instanser. De som ansdker om garanti ska
lamna uppgifterna om miljéfragor till Finnvera. | sjdlva bedémningen utreds om projekten uppfyller kraven i standarderna i mallandet och de
internationella miljéstandarderna.
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Finnvera publicerar miljguppgifter om projekten med de ber6rda parternas medgivande. For miljoklass A publiceras uppgifterna redan innan
garantin beviljas. Uppgifter publiceras dven om vissa garantier som tratt i kraft.

Finnvera féljer upp miljéfragorna i vissa projekt under genomférandet av projekten till dess att krediten i anknytning till exportgarantin har
aterbetalats. De faktorer som féljs upp kan vara till exempel utsldppen i luft och vatten samt deras miljoeffekter, grundvattnets tillstand,
bullernivan, hur hallbar anskaffningen av ravaror i projektet ar med tanke pa miljon, tillimpningen av ledningssystemen, antalet olycksfall i
arbete samt den offentliga diskussionen om milj6fragorna i projektet.

*) Med projekt avses byggnadsarbete, byggande av anliggning, genomférande av plan, eller ndgon annan atgérd i naturmiljén eller landskapet
inklusive utnyttjande av naturtillgangar i jordmanen. Nya anldggningar och betydande utbyggnader eller &ndringar av anldggningar ar projekt.

**) Miljgklasser for projekten: A0 eventuellt betydande negativa miljskonsekvenser, B rimliga negativa miljskonsekvenser, C0 inga eller ringa
negativa miljokonsekvenser, "Ej projekt” U t.ex. en leverans av reservdelar eller en ersattningsinvestering som inte 6kar
produktionskapaciteten, utsldppsmangden eller anvandningen av ravaror.
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Med blicken fast pa 2012

Marknadsutsikter

Finnvera foretrader asikten att 2012 kommer att bli ett kdrvare &r an 2011. Oron pa finansmarknaden och de osdkra utsikterna for
varldsekonomin bromsar upp den ekonomiska tillvéxten.

Enligt den forsta statistiken for detta ar finns det ett fortsatt behov av driftskapitalfinansiering i SMF-foretagen. Efterfragan pa finansiering
fran Finnvera minskas av den laga investeringstakten i féretagen, men & andra sidan 6nskar bankerna allt oftare att Finnvera ska komma med
och dela risken i olika finansieringsprojekt. Det ndra samarbetet mellan Finnvera och bankerna tryggar finansieringen i SMF-féretag som har
forutsdttningar for en ldnsam affarsverksamhet dven vid en lagkonjunktur.

Finnvera placerar kapital i nyetablerade féretag, sarskilt i innovativa teknologi- och serviceforetag. Allteftersom det ekonomiska ldget
forsamras blir det svarare for kapitalplacerare att frigéra sig fran malféretagen. Det har kan forldnga placeringstiderna i placeringsobjekten
och férsvara férhandlingarna om frigérning.

Osdkerheten pa finansmarknaden, som borjade med hog skuldsattning i flera utvecklade ekonomier, och den langsammare ekonomiska
tillvéxten som denna medférde har férsvagat exportféretagens framtidsutsikter. Efterfragan pa exportfinansiering paverkas starkt av hur
ekonomin utvecklas i de for Finland viktiga exportldnderna, sdsom Sverige, Ryssland och Tyskland. F6r narvarande ser det ut som att exporten
kommer att sjunka fér en ldngre period framover.

I bérjan av 2012 atog Finnvera sig den nya rollen som finansidr av exportkrediter. Arrangemanget innebér att Finnvera aterfinansierar
langfristiga exportkrediter som banker har beviljat kdpare av finldndska kapitalvaror. Vara viktigaste konkurrentldnder tillampar en liknande
modell och darfér jamnar systemet ut konkurrenspositionen mellan finlindska kapitalvaruexportérer och deras utldndska konkurrenter.
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Tyngdpunkter i verksamheten

I bérjan av 2012 genomférde Finnvera en organisationsandring. Mikrofinansiering, regional finansiering och tillvaxt- och
internationaliseringsfinansiering sammanslogs till en enhet for SMF- och internationaliseringsfinansiering. Harefter hanteras
finansieringstjansterna till SMF-féretag och utvecklingen av finansieringsprodukter av samma enhet. Affarsomradesdirektér Annamarja
Paloheimo leder den nya enheten.

Finnveras finansieringsprodukter riktas till insatsomradena enligt bolagets strategi. Programmet Finansiering av exporthandel, som startades i
januari, har som mal att introducera olika betalningssatt och finansieringsméjligheter inom exporthandel for SMF-féretagen och att utveckla
Finnveras know-how om Ryssland och samarbetet med Ryssland i S:t Petersburg och Moskva.

I bérjan av 2012 borjade Finnvera finansiera exportkrediter. Finnvera skaffar de medel som krévs fér exportkreditfinansieringen genom att
emittera statsgaranterade masskuldebrev och foretagscertifikat. For att starten av den nya modellen ska lyckas kravs det bade resurser och
ny kunskap.

Finlands Exportkredit Ab:s personal 6vergick i borjan av 2012 som gamla arbetstagare i Finnvera Abp:s tjanst. Malet ar att kunna erbjuda
kunderna &vergripande tjdnster fér exportfinansiering. Av skattemdssiga skal har Finlands Exportkredit Ab dock fortsdttningsvis verksamhet
inom kreditgivning.

I borjan av 2012 utvarderas de atgarder som ska vidtas for uppndendet av malen i regeringsprogrammet om att 6ka Finnveras
risktagningsférmaga vid saval exportfinansiering som SMF-finansiering. Dartill kommer arbetsfordelningen mellan de statliga
kapitalplaceringsbolagen eventuellt att omstruktureras.

Arbets- och naringsministeriet har startat en internationell evaluering av Finnveras och Tekes verksamheter. Resultaten blir klara under
varens lopp.
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Inledning

Finska staten dger Finnveras hela aktiestock. Arbets- och ndringsministeriets narings- och innovationsavdelning svarar for Finnveras dgar-
och ndringspolitiska styrning.

Malet for Finnveras goda forvaltningssed &r en transparent verksamhet inom hela organisationen. Finnveras styrelse godkanner de principer
och riktlinjer som styr bolagets verksamhet. De goda verksamhetsprinciperna som har faststéllts av styrelsen styr personalen att agera s3 att
den genom sin verksamhet starker Finnveras stallning som specialfinansidr och uppskattad expert.

Javighetsprinciperna och insiderreglerna utgor en del av Finnveras etiska anvisningar.

— Principer for god verksamhet
— Sdkerstdllande av opartiskhet i beslutsfattande och beredning

— Insideranvisningar (pa Finska)

For Finnveras forvaltning och verksamhet ansvarar bolagsstimman, férvaltningsradet, styrelsen och verkstallande direktoren.
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FINNVERAKONCERNEN 1.1.2012-

Forvaltningsrad

Revision och utvirdering Styrelse

Verkstillande direktir

Export- SMF- och Kapital-
finansiering internationali- investeringar
serings-
finansiering

Seed Fond
Vera Ab
Veraventure Ab

Matkailunkehitys
Nordia Oy

Finlands

Exportkredit Ab

SERVICEOMRADEN

Sodra Finland Vistra Finland Mellersta och Ostra Morra Finland
Helsingfors Bjorneborg Finland LETENE]
Lahtis Seindjoki loensuu Uledborg

Villmanstrand Tammerfors yvaskyld Rovaniemi
Abo Kuopio

Vasa S:t Michel

Bolagsstamman kan fatta beslut i de fragor som enligt lagar och bolagsordningen ankommer pa bolagsstamman. Bolagsstamman valjer
ledaméterna och suppleanterna samt ordféranden och vice ordféranden for bade férvaltningsradet och styrelsen.

Forvaltningsradet Gvervakar bolagets forvaltning. Radet avger ett yttrande 6ver bokslutet och revisionsberattelsen. Dessutom beslutar radet
om eventuella betydande minskningar eller utvidgningar av verksamheten och om vésentliga andringar i verksamheten.

Styrelsen ansvarar for bolagets férvaltning och for att verksamheten &r &ndamalsenligt organiserad. Styrelsen godkanner bolagets strategi
och arsplaner, delarsrapporter och arsredovisningen samt principerna for riskhantering. Styrelsen framjar bolagets utveckling och sakerstdller
att verksamheten uppfyller de mal som uppstillts i lagen och av dgaren. Aven enskilda betydande finansieringslésningar omfattas av
styrelsens befogenheter. Styrelsen leder och 6vervakar bolagets ledning samt utndmner och avsétter bolagets verkstallande direkt6r och
andra personer som hor till bolagets hogsta ledning.

Verkstillande direktéren ansvarar for bolagets operativa férvaltning i enlighet med styrelsens anvisningar och uppdrag. | de uppgifter som
stadgas i aktiebolagslagen bitrads verkstallande direktéren av en ledningsgrupp och en direktion.
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FINNVERA VERKSAMHETSPRINCIPER

Verksamhetsprinciper

Policyer som Finnvera iakttar

De viktigaste anvisningarna, principerna och riktlinjerna som Finnvera iakttar i sin verksamhet &r:

— agarpolicy

— land- och garantipolicy

— kreditpolicy

— principer for riskhantering

— miljo- och publiceringspolicy fér exportgarantiverksamhet
— riktlinjer fér personalférvaltningen

— etiska anvisningar

— IT-riktlinjer

— riktlinjer fér kommunikation

— principer fér samarbetsavtal

— anvisningar och forfaringssatt for upphandling

Narings- och dgarpolitiska mal

Arbets- och naringsministeriet styr och 6vervakar Finnveras verksamhet och stéller arligen upp narings- och dgarpolitiska mal fér bolaget.
Nar malen faststélls beaktas finska statens regeringsprogram, ministeriets koncernstrategi, de riktlinjer for malen som ror ministeriets
forvaltningsomrade samt malen i EU-programmen.

Utifran de uppstallda narings- och dgarpolitiska malen utvdrderas Finnveras framgang bland annat nar det giller att framja
foretagsverksamhet, sysselsattning, foretagens tillvéxt och internationalisering samt export.
Det osdkra ekonomiska laget aterspeglades i de narings- och dgarpolitiska malen ar 2011 och malen kunde inte till alla delar uppnas.
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FINNVERA FORVALTNINGSRADET

Forvaltningsradet

Finnveras forvaltningsrad bestar av minst 8 och higst 18 ledaméter. Ledaméterna véljs av bolagsstimman och mandatperioden &r ett ar.

De arvoden som betalas till férvaltningsradets ledaméter féljer arbets- och naringsministeriets rekommendation till arvoden for medlemmar i
férvaltningsorgan i statsbolag. Ar 2011 betalades arvoden till ett belopp om totalt 123 000 euro.

Ledamater 31.12.2011:

Ordférande
Johannes Koskinen, riksdagsledamot (Finlands socialdemokratiska parti)

I vice ordférande
Kydsti Karjula, agronom (Centern)

Il vice ordférande
Reijo Paajanen, foretagare (Samlingspartiet)

Maria Bick, vice ordférande, Finlands Ekonomférbund rf

Kaija Erjanti, direktor, Finansbranschens Centralférbund rf

Lasse Hautala, riksdagsledamot (Centern)

Sinikka Hurskainen, konstnir (Finlands socialdemokratiska parti)

Leila Kurki, sysselsattningspolitisk expert, Tjanstemannacentralorganisationen STTK rf
Timo Leppéanen, verkstallande direktér, Kajaanin Tilitaito Oy

Jari Myllykoski, riksdagsledamot (Vansterférbundet)

Tapio Makeldinen, arbetsmarknadsdirektor, Férbundet for Finsk Handel
Petri Pihlajaniemi, foretagare (Samlingspartiet)

Hannele Pohjola, innovationsdirektér, Finlands Naringsliv EK

Tuomo Puumala, riksdagsledamot (Centern)

Olli Rantanen, jurist, Finnvera Abp

Timo Vallittu, ordférande, TEAM Industribranschernas fackférbund rf

FINNVERAS ARSBERATTELSE 2011



FINNVERA STYRELSEN

Styrelsen

Finnveras styrelse bestar av minst sex och hdgst nio ledaméter samt tva suppleanter. Styrelseledaméterna viljs av bolagsstamman for ett ar
at gangen.

Styrelsens revisionsutskott bistdr bolagsstyrelsen i de dvervakningsuppgifter som ankommer pd styrelsen. Styrelsen valjer bland sig
ledaméter och ordférande till revisionsutskottet for ett ar i taget. Ar 2011 bestod revisionsutskottet av ordférande Kalle J. Korhonen, vice
ordférande Heikki Solttila och styrelseledamot Timo Kekkonen.

De arvoden som betalas till styrelseledamater foljer arbets- och naringsministeriets rekommendation till arvoden for medlemmar i forvalt-
ningsorgan i statsbolag. Ar 2011 uppgick arvodena till totalt 157 300 euro.

Ledamaoter 31.12.2011:

KALLE J. KORHONEN HEIKKI SOLTTILA ESKO HAMILO

DI pol. mag. pol. kand.

Ordférande | vice ordférande Il vice ordférande

Kalle J. Korhonen har varit bolagets styrelseor- Finansradet Heikki Solttila har fungerat som1  Understatssekreterare Esko Hamilo har
dférande sedan ar 1999. Han arbetade som vice ordférande for bolagets styrelse sedan &r  fungerat som Il vice ordférande i bolagets
understatssekreterare och som chef for 2010. Han arbetar som enhetschef pa finans-  styrelse sedan ingangen av ar 2010. Han har
koncernstyrningsenheten vid arbets- och ministeriets finansmarknadsavdelning. Han varit ndstan 40 &r i utrikesministeriets tjanst
naringsministeriet fram till 30.11.2011. Han har  har tjdnstgjort vid finansministeriet i tolv ar bl.a. som ambassadbr i Australien och

skétt olika uppgifter vid handels- och industri-  och tidigare bl.a. vid Finlands Bank, Frankrike. Aren 2007-2010 tjanstgjorde han
ministeriet sedan ar 1973 samt dren 1990- Postbanken och Industrialiseringsfonden. vid statsradets kansli som statsministerns
1992 vid Finlands konsulat i Miinchen. radgivare i internationella drenden.
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FINNVERA STYRELSEN

MARJAANA AARNIKKA PIRKKO-LIISA HYTTINEN TIMO KEKKONEN

jur. kand. psykolog, PsD DI

Kommerseradet Marjaana Aarnikka har varit Affarsverksamhetsdirektor Pirkko-Liisa Direktér Timo Kekkonen har varit medlem i
medlem i bolagets styrelse sedan 8.4.2011. Hyttinen har varit medlem i bolagets styrelse  bolagets styrelse sedan &r 2008. Han arbetar
Hon ansvarar for finansieringen for féretags sedan 2008. Hon &r affirsverksamhetsdirektér hos Finlands Naringsliv (EK) med ansvar fér
internationalisering pa nirings- och innova- vid Psykologian TietoTaito Oy. Tidigare har hon intressebevakningen av EK:s utbildnings- och
tionsavdelningen vid arbets- och naringsmin- handhaft personalledningsuppgifter inom innovationspolitik. Tidigare har han tjanstgjort
isteriet. Hon har skétt olika uppgifter vid industrin. vid handels- och industriministeriet samt hos
arbets- och naringsministeriet i 20 ar, senast Sitra.

som programdirektor for politikprogrammet
for arbete, foretagande och arbetsliv.

TIMO LINDHOLM
pol. mag., eMBA

Vice verkstallande direkt6r Timo Lindholm har
varit medlem i bolagets styrelse sedan &r 2010.
Han arbetar hos Féretagarna i Finland. Tidigare
arbetade han i ver 20 &r hos OP-Pohjola-
gruppen i olika analysuppdrag och de senaste
10 &ren som chefsekonomist.
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FINNVERA STYRELSEN

Suppleanter

ELISE PEKKALA, vicehdradshévding, LL.M (Eur.)
Suppleant

Regeringsradet Elise Pekkala har varit suppleant i bolagets styrelse sedan ar 2004. Hon arbetar
pa avdelningen fér arbetsliv och marknad vid arbets- och naringsministeriet.

KRISTINA SARJO, jur. kand.
Suppleant

Finansradet Kristina Sarjo har varit suppleant i bolagets styrelse sedan ar 2003. Hon arbetar pa
finansministeriets finansmarknadsavdelning och fungerar som chef fér enheten f6r interna-
tionella funktioner.
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FINNVERA LEDNINGSGRUPPEN OCH DIREKTIONEN

Ledningsgruppen och direktionen

Ledningsgruppen

Till Finnveras ledningsgrupp hor verkstéllande direktéren, vice verkstallande direktoren, enhetsdirektdren, verkstallande direktoren for
Finnveras dotterbolag som skéter kapitalinvesteringsverksamhet, ekonomi-, férvaltnings- och kommunikationsdirektérerna samt
direktdrerna for serviceregionerna.

Ledningsgruppen behandlar fragor i anknytning till strategin, riktlinjerna for affarsverksamheten och kundarbetet samt &garstyrningen.
Ledningsgruppen sammantrdder en gang i manaden.

Verkstdllande direktéren ansvarar for bolagets operativa férvaltning i enlighet med styrelsens anvisningar och féreskrifter. | skétseln av de
uppgifter som stadgas i aktiebolagslagen bitrads verkstéllande direktéren av ledningsgruppen och direktionen.

Ledamaéter:

Pauli Heikkili (1962), Tekn. dr.
verkstallande direkt6r

Topi Vesteri (1956 ), vicehédradshévding
vice verkstallande direktor, exportfinansiering

Veijo Ojala (1951), pol. kand.
vice verkstallande direktor, inhemsk regional finansiering

Annamarja Paloheimo (1964), vicehiradshévding, LL.M
enhetsdirektor, finansiering for tillvéxt och internationalisering

Leo Houtsonen (1958), ekonom
verkstallande direktor, Veraventure Ab
verkstillande direkt6r, Seed Fond Vera Ab

Ulla Hagman (1969), ekon. mag.
ekonomidirektdr, ekonomi och IT

Risto Huopaniemi (1975), jur. kand.
forvaltningsdirektdr, administration



Tarja Svartstrém (1971), agronomie- och forstmag.
kommunikationsdirektor, kommunikation och marknadsforing sedan 9.5.201

John Erickson (1956), FM
serviceomradesdirektor, Vastra Finland

Pentti Kinnunen (1954), ekonom
serviceomradesdirektor, Norra Finland

Hannu Puhakka (1959), DI
Serviceomradesdirektor, Mellersta och Ostra Finland

Kari Villikka (1955), DI
serviceomradesdirektor, Sédra Finland

Direktionen

Finnveras direktion bitrader verkstallande direktdren i skétseln av de uppgifter som féreskrivs i aktiebolagslagen och behandlar drenden som i
vasentlig grad inverkar pa Finnveras personal. Till direktionen hor férutom ledningsgruppens medlemmar dven verkstallande direktoren for
dotterbolaget Finlands Exportkredit Ab samt bitridande direktéren fér egendomsférvaltningen. Aven personalféreningarna ir representerade i
direktionen. Direktionen sammantrader varannan manad.

Ledamoter:

Heikki Lahdesmiiki (1961), ekon. mag.
finansieringschef

Matti Miinnikké (1954), DI
bitrddande direktor, administration, egendomsférvaltning

Tuija Saari (1952), jur. kand.
kontaktperson

lise Salonen (1959), merkonom
finansieringsassistent

Jyrki Wirtavueri (1950), vicehiradshévding, fram till 18.11.201
verkstdllande direktor, Finlands Exportkredit Ab

FINNVERAS ARSBERATTELSE 201



FINNVERA REGIONORGANISATIONEN

Regionorganisationen

Finnveras regionorganisation &r indelad i fyra serviceomraden. Serviceomradesdirekt6ren fungerar dven som regiondirektér inom sitt
verksamhetsomrade.

Sddra Finlands serviceomrade

Serviceomradesdirektor
Kari Villikka, DI
Helsingfors

Regiondirektérer:

Satu Mikela, ekon. mag.
Villmanstrand

Pasi Pirinen, DI

Lahtis

Mellersta och 6stra Finlands serviceomrade

Serviceomradesdirektdr
Hannu Puhakka, DI
Joensuu

Regiondirektérer:

Tarja Tikkanen, vicehdradshovding
Kuopio

Jukka-Pekka Jordan, ekonom

S:t Michel

Asko Saarinen, DI, eMBA

Jyvaskyla
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FINNVERA REGIONORGANISATIONEN

Vastra Finlands serviceomrade

Serviceomradesdirektor
John Erickson, FM
Vasa

Regiondirektorer:

Kari Hytonen, AFM
Seingjoki

Juha Ketola, DI
Tammerfors

Martti Kytoluhta, ekonom
Bjérneborg

Seija Pelkonen, SVM

Abo

Norra Finlands serviceomrade

Serviceomradesdirektor
Pentti Kinnunen, ekonom
Uleaborg

Regiondirektorer:

Pauli Piilma, vicehdradshévding
Kajana

Kari Tuominen, ekonom
Rovaniemi
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FINNVERA STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Styrelsens verksamhetsberdttelse

Den globala ekonomiska osékerheten kastade fortsattningsvis en skugga 6ver ar 2011, och skuldkrisen inom euroomradet bidrog till att 6ka
misstron pa finansmarknaden. Den svaga tillvaxten under varen avtog under sommaren, da eurokrisen dryftades i nyheterna under hela
hosten. Trots osdkerhetsfaktorerna fungerade foretagsfinansieringen i Finland sa gott som normalt.

Inom finansieringen fér sma och medelstora féretag var ar 2011 aktivare an aret innan i Finnvera. Efterfrdgan 6kade klart fran dret innan, och
bolaget finansierade inhemsk féretagsverksamhet med lan och borgen till ett tre procent storre belopp jamfort med det foregaende aret.
Investeringarna var fortfarande pa en lag niva, och mer dn halften av den offererade finansieringen gallde driftskapital. Inom lane- och
borgensfinansiering som riktas till sm& och medelstora féretag var konjunkturfinansieringens andel en femtedel och finansiering beviljades
klart dver halften mer an ett ar tidigare. Det falnade intresset for att grunda nya foretag marktes speciellt mot slutet av dret i ett minskat antal
ansokningar fran nyetablerade foretagare.

Osdkerheten och den avmattade ekonomiska tillvéxten aterspeglades ocksa i en minskad efterfragan pa exportgarantier. Det blev allt svarare
att fa tillgang till langfristig finansiering fér exporthandel och manga féretag skot upp sina investeringsbeslut, vilket for egen del minskade
efterfragan. Efterfragan pa exportgarantier och specialborgen var ndstan en tredjedel mindre an aret innan, men antalet givna offerter var
emellertid drygt en och en halv ganger stérre an ett ar tidigare.

Den tempordra aterfinansieringen upphérde

Aterfinansiering av export, som bérjade beviljas vid ingangen av ar 2009, upphérde 30.6.2011. Aterfinansieringsmodellen var temporsr och
syftet med den var att géra det ldttare for de finldndska kapitalvaruexportérernas utlandska kunder att fa tillgang till finansiering.

Finnvera borjar finansiera exportkrediter

Arbetsgruppen Exportfinansiering 2011 féreslog i sitt betdnkande som dverlamnades den 11 mars 2011 att det i Finland inférs ett permanent
finansieringssystem med exportkrediter som baserar sig pa Finnveras medelanskaffning.

Regeringens ekonomisk-politiska ministerutskott godkande den 22 september 2011 att en ny, permanent exportfinansieringsmodell i form av
krediter tas i bruk fran ingangen av ar 2012. Republikens president stadsfaste lagarna angdende systemet den 29 december 2011. Enligt
modellen skater Finnveras dotterbolag Finlands Exportkredit Ab kreditgivningen, medan moderbolaget Finnvera ansvarar for den nédvandiga
kapitalanskaffningen och likviditetsforvaltningen. Finnvera skaffar de medel som krévs for exportkreditfinansieringen genom att emittera
statsgaranterade skuldebrev och féretagscertifikat.

Syftet med det nya exportfinansieringssystemet &r att trygga de finldndska exportféretagens konkurrensstalining. Systemet ska tillampas i
finansieringsarrangemang for utlandska kunder som képer finlandska kapitalvaror. Bankerna har fortfarande en betydande roll i
arrangemangen av finansiering av exportaffarer, eftersom det &r banken som férhandlar om villkoren i képarkreditavtalet och forvaltar
krediten. Den bank som kdparen véljer arrangerar en langfristig exportkredit pa OECD-villkor som banken kan &verféra till Finlands
Exportkredit for finansiering. Finnveras exportgaranti ingar alltid i képarkreditarrangemanget. Finnvera fattar exportkredit- och
exportgarantibesluten enligt sina normala kriterier.

Exportkreditfinansieringens totala kreditstock kan uppga till hégst tre miljarder euro.



Finnveras och Finlands Exportkredits tjdnster fér exportfinansiering skéts fran borjan av ar 2012 koncentrerat vid Finnveras enhet
Exportfinansiering.

Minimiprisnivaerna pa exportgarantier togs i bruk

Den 1september 2011 borjade Finnvera och de &vriga exportgarantiinstituten i OECD-ldnderna tillampa nya minimiprisnivaer i prissdttningen
av exportgarantierna. Minimiprisnivaerna har faststdllts av OECD. OECD-garantipremieavtalet utjagmnar priskonkurrensen mellan
exportgarantiinstituten i de olika landerna.

Alla garantiinstitut i OECD-ldnderna har alltsedan 1999 f6ljt gemensamt 6verenskomna landsspecifika minimiprisnivaer i prissattningen av
politiska och suverdna risker. | fortsattningen tillampas miniminivaerna fér garantipremierna dven i prissdttningen av kommersiella risker.
Minimipriserna bygger p4 riskklassificeringen for mottagarlandet och féremalet for risken (képaren, kredittagaren eller borgensmannen).

Beviljandet av konjunkturfinansiering fortsatter

Det ekonomisk-politiska ministerutskottet fattade den 22 september 2011 beslut om att férlanga giltigheten for Finnveras
konjunkturfinansieringssystem, som varit i bruk aren 2009-2011, fram till utgangen av ar 2012 for att trygga den inhemska finansieringen for
sma och medelstora foretag. Systemet tradde slutgiltigt i kraft da den kredit- och borgensforlustférbindelse som statsradet beviljat Finnvera
dndrades den 21 december 2011.

Konjunkturfinansieringen &r avsedd for féretag som sysselsatter hogst 1000 personer och for vilka tillgangen till finansiering har forsvarats pa
grund av férsvagade ekonomiska utsikter och instabilitet pa finansmarknaden. Finansiering kan beviljas féretag som bedéms ha
forutsattningar for en [6nsam verksamhet nar konjunkturldget forbattras. Ett villkor for att finansieringen ska beviljas dr ocksa att féretagets
huvudfinansiarer beviljar tillaggsfinansiering eller att fordringarna konsolideras.

Finnvera har fran och med 6.3.2009 fram till utgangen av ar 2011 beviljat konjunkturfinansiering fér sammanlagt cirka 470 miljoner euro. Tack
vare att statens forlustersattningar har hojts kan bolaget ta storre risker dn normalt i konjunkturlanen och -borgen. Staten ersatter en stérre
del av de eventuella forlusterna for konjunkturprodukterna i forhallande till forlusterna for Finnveras vriga finansieringsprodukter.

Elektroniskt kundinformationsutbyte inleddes inom ANM-koncernen

Lagen om kundinformationssystemet for foretagstjanster omfattar dven majligheten att férmedla Finnveras uppgifter och 6ppnar saledes en
mojlighet for de offentliga aktérerna att ordna gemensam kundhantering och att koordinera arbetet med kundféretagen.

Aktorerna inom ANM, Finnvera, Tekes och Narings-, trafik- och miljécentralerna inforde officiellt elektroniskt kundinformationsutbyte den 5
oktober 2011. Informationsutbytet effektiverar projekthanteringen och beslutsfattandet.

Anvéandningen av kunduppgifterna pa ett konfidentiellt satt och uppgifternas sekretess har utéver lagstiftningen dven sakerstéllts genom
utbildning och begrdnsade anvindarréttigheter.

ERUF-finansiering for kapitalinvesteringar

Arbets- och niringsministeriet anvisade Finnvera 18 miljoner euro ur Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERUF) att anvindas for
kapitalinvesteringsverksamheten. Med hjalp av ERUF-finansieringen kan Finnvera fortsdtta sin investeringsverksamhet i det inledande skedet



i nyetablerade innovativa foretag och 6ka risktagningen med beaktande av de regionala utvecklingsmalen.

Finnveras kapitalinvesteringar under ett varumarke

Finnvera investerar kapital i nyetablerade, innovativa féretag samt i regionala fonder. Investeringarna genomférs via dotterbolagen. Tidigare
anvandes det flera olika namn pa Finnveras kapitalinvesteringsverksamhet i bolagets kommunikation. Fér att fortydliga kommunikationen
beslét man att tona ner dotterbolagens namn i kommunikationen ar 2011 och bérja anvanda ett begrepp och ett varumarke for
kapitalinvesteringsverksamheten; "Finnveras kapitalinvesteringar”. Dotterbolagen Veraventure Ab och Seed Fond Vera Ab som bedriver
Finnveras kapitalinvesteringsverksamhet fortsatter i 6vrigt med sin verksamhet som tidigare.

Ta tillvixtbanan till den internationella marknaden

Tillvéxtbanan &r en ny servicemodell som erbjuds av aktérer understillda arbets- och niringsministeriet (N3rings-, trafik- och
miljscentralerna, Finnvera, Finpro, Patent- och registerstyrelsen, Finlands Industriinvestering och Tekes). Ett pilotprogram fér servicemodellen
har genomférts i Nyland, Birkaland och Norra Osterbotten under 2011. | pilotprogrammet deltog 21 féretag inom ICT-branschen. | november
utvidgades servicemodellen till alla branscher och den omfattar nu hela landet.

Tillvaxtbanan ar en omkérningsfil for sma och medelstora féretag som efterstravar snabb tillvixt och internationalisering. Syftet med
Tillvaxtbanan ar att se till att de féretag som viljs ut att delta effektivt kan utnyttja de offentliga expert- och finansieringstjanster som bést
|ampar sig for deras behov.

UM:s stod for projektberedning i SMF-féretag i Ryssland upphdérde

Fran och med 3r 2003 har utrikesministeriet (UM) stétt utvecklingen av samarbetet mellan Finland och Ryssland genom att finansiera
finlandska sma och medelstora féretags projektutredningar. Finnvera har varit expert och kontaktorganisation i de projekt som finansierats av
UM. Pa grund av bristande anslag beviljas stod inte [angre efter den 31 december 2011.

Affarverksamhetens utveckling

Resultat

Finnverakoncernens bokslut och moderbolaget Finnvera Abp:s bokslut fér ar 2011 har upprattats i enlighet med de internationella
bokslutsstandarderna (IFRS). Resultatrikningen presenteras i form av en kalkyl (omfattande resultatrikning) i enlighet med den omarbetade
standarden IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, som Finnvera tog i bruk 1.1.2009.

Saval Finnverakoncernens som moderbolaget Finnvera Abp:s resultat ar 2011 var liksom aret innan klart vinstbringande. Moderbolagets
resultat férblev dock svagare &n aret innan pa grund av hégre nedskrivningar pa fordringar inom finansieringen fér sma och medelstora
foretag samt kredit- och borgensférluster. Koncernens resultat var pa samma niva som aret innan och moderbolagets férlustékning inom
finansieringen for sma och medelstora féretag kompenserades pa koncernniva av den positiva utvecklingen av vardet pa dotterbolagens
kapitalplaceringar.

Finnveras ansvarstockar och deras risknivaer har ékat betydligt under de senaste aren. Den 6kade risknivan marks bland annat i SMF-
finansieringen i form av forsvagade riskklassificeringar hos kundforetagen samt som en relativ 6kning av mangden oreglerade fordringar och



obetalda prestationer. Ansvarsstockens dkade riskniva visar ocksa att de férverkligade férlusterna inom finansieringen for sma och
medelstora foretag var klart stérre ar 2011 &n aret innan. Exportfinansieringens ansvarsstock har mer an férdubblats pa fyra ar. Inom
exportfinansieringen behévde man inte redovisa nagra storre férluster ar 2011, och inte heller utéka férlustreserveringarna i nagon hégre grad.

De arliga vinsterna fran finansieringen for sma och medelstora féretag och exportfinansieringen éverfors till de separata fonderna fér inhemsk
verksamhet och fér exportverksamheten i bolagets balansrakning. Pa motsvarande stt ticks férluster inom den inhemska verksamheten ur
fonden for inhemsk verksamhet och forluster inom exportgaranti- och specialborgensverksamheten ur fonden fér export. Fonderna
subventionerar inte varandra. Medlen i fonderna uppgick vid utgangen av rapportperioden fore bokslutsdispositioner till 377 miljoner euro.
Statsgarantifonden och staten ansvarar for ett forlustbringande resultat i Finnveras verksamhet, om medlen i Finnveras fonder for inhemsk
verksambhet eller fér export inte ar tillrackliga.

Ar 201 grundades en kapitalinvesteringsfond fér det fria egna kapitalet i balansrakningen, via vilken man foljer upp Europeiska regionala
utvecklingsfondens (ERUF) medel som allokeras till kapitalinvesteringsverksamheten. Arbets- och niringsministeriet beviljade i juni 201
Finnvera 18 miljoner euro for kapitalinvesteringsverksamheten fér ERUF-programperioden 2007-2013. Medlen har redovisats i den ovan
namnda fonden for kapitalinvesteringsverksamheten.

Finnvera Abp

Moderbolagets resultat &r 2011 var 58 365 731,33 euro (65 513 482,91), vilket dr 7 miljoner svagare 4n ar 2010.

Av resultat & 2011 genererades 54 miljoner euro (54) fran exportgaranti- och specialborgensverksamheten enligt lagen om
statsgarantifonden. Den resterande delen av resultatet genererades fran efterskankningen av det kapitallan som beviljades dotterbolaget Seed
Fond Vera Ab pa grund av det forlustbringande resultatet &r 2010. Resultatet av kredit- och borgensverksamheten inom finansieringen for
sma och medelstora foretag var +/-0.

Vid en analys av resultatet per affarsomrade &r 2011 uppgick exportfinansieringens andel av resultatet till 55 miljoner euro (54), finansieringen
fdr sma och medelstora féretag till -0,4 miljoner euro (5) och den ovan nimnda efterskinkningen av kapitalldnet till 4 miljoner euro (4).

Finnverakoncernen

Finnverakoncernens resultat 2011 uppgick till 63 736 738,61 euro (62 850 377,05), vilket 3r en miljon bittre 3n resultatet &r 2010. Koncern-
och dgarintresseforetagens inverkan p4 resultatet var 5 miljoner euro (-3).

Till det forbattrade resultatet jamfort med aret innan bidrog framst férandringarna i kapitalplaceringarnas verkliga varde med 7 miljoner euro
och 6kningen av rantebidraget med 3 miljoner euro. Nedskrivningarna pa fordringar och de 6kade borgens- och garantiférlusterna med 6
miljoner euro férsvagade daremot resultatet jamfort med aret innan.

RANTEINTAKTER OCH -KOSTNADER SAMT RANTESTOD

Koncernens rantebidrag ar 2011 pa 63 miljoner euro var 3 miljoner stérre &n aret innan. Vid utgangen av rapportperioden var den
genomsnittliga utlaningsrantan som kunderna betalade och den genomsnittliga inlaningsrantan pa en hégre niva an i slutet av féregaende ar.
Den genomsnittliga utldningsréntan var 3,52 procent (2,90) och inlaningsréntan 1,65 procent (1,26).

Det rintestdd som betalas till moderbolaget och riktas till kunderna fran staten och Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERUF) uppgick till
sammanlagt 14 miljoner euro (16).



PROVISIONSINTAKTER OCH -KOSTNADER

Koncernens provisionsintakter uppgick till 98 miljoner euro, vilket innebar en 6kning fran aret innan med en miljon euro.

| provisionsintakterna ingick provisioner fér 65 miljoner euro fran moderbolagets exportgaranti- och specialborgensverksamhet, 31 miljoner
euro fran den inhemska kredit- och borgensverksamheten samt 1,5 miljoner euro i provisioner som dotterbolagen uppbar.
Provisionskostnaderna p3 2 miljoner euro (2) hirrrde frimst fran aterférsikringsverksamheten.

VINSTER OCH FORLUSTER FRAN POSTER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Koncernens vinster av poster som virderats till verkligt virde uppgick till sammanlagt 6 miljoner euro (-1,3). Posten omfattar férandringar av
verkligt vérde pa rante- och valutaswapavtal och kapitalinvesteringar samt valutakursdifferenser.

OVRIGA INTAKTER

Realisationsvinsterna fér aktier och andelar uppgick till 0,5 miljoner euro (1) och dividendintikterna till 0,4 (0,6) miljoner euro.

Koncernens &vriga rorelseintikter uppgick till 5 miljoner euro (5). | posten ingick ett férvaltningsarvode fran statsgarantifonden for skétseln
av den gamla ansvarsstocken som uppkommit fére ar 1999 i anknytning till exportgaranti- och specialborgensprodukter, en
forvaltningsersattning som hdnger samman med ERUF-finansiering, hyresintakter, samt en efterskankning av kapitallan motsvarade
Finnveras dgarandel av Seed Fond Vera Ab:s forlust ar 2010.

NEDSKRIVNINGSFORLUSTER PA FORDRINGAR, GARANTI- OCH BORGENSFORLUSTER

Moderbolagets nedskrivningsférluster pa fordringar samt kredit- och borgensférluster uppgick till 83 miljoner euro (68), dvs. férlusterna var
15 miljoner stérre 3n dret innan. Férlusterna utgérs av uppkomna kredit- och borgensférluster pa 86 miljoner euro (66), av aterféringar pa
tidigare bokférda férluster pa -6 miljoner euro (-6) och av nedskrivningsférluster, dvs. 6kning av férlustreserveringar pa 2 miljoner euro (8).

Statens och ERUF:s ersittningsandel av de férverkligade kreditférlusterna var 37 procent, dvs. 32 miljoner euro (25), vilket innebdr att
Finnveras andel av nedskrivningsférlusterna fér krediter och borgensférbindelser efter statens férlustersittningar var 51 miljoner euro (43).
Ersattningarna for kredit- och borgensférluster skars genom statsradets beslut ner med 10 miljoner euro ar 2011, varav 4,3 miljoner euro
aterférdes genom statsradets sarskilda beslut ar 2012 pa grund av férlusterna inom kredit- och borgensverksamheten inom finansieringen for
sma och medelstora féretag. Den genomférda nedskarningen pa 5,7 miljoner euro kvarstar som Finnveras tillaggssjalvrisk for forlusten av
kredit- och borgensverksamheten inom finansieringen av sma- och medelstora féretag ar 2011.

Ersittningar fran exportgaranti- och specialborgensverksamheten utbetalades till ett belopp om 4 miljoner euro (14). De ackumulerade
aterkraven och dndringen i dterkravsfordringarna var en miljon euro (4) och 6kningen av avsittningarna fér garantiférluster en miljon euro (-
5), vilket innebdr att nettoersittningarna i resultatrikningen uppgick till 4 miljoner euro (5).

I koncernens resultatrakning uppgick nedskrivningsforlusterna pa fordringar samt garanti- och borgensférlusterna till totalt 55 miljoner euro
(49), varav dotterbolagets kreditférluster uppgick till en miljon euro (2).
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OVRIGA KOSTNADER

Koncernens administrationskostnader uppgick till 42 miljoner euro (41) och moderbolagets administrationskostnader till 39 miljoner euro (38).
Andelen personalkostnader var i bagge 70 procent. De 6vriga rérelsekostnaderna inkluderar kostnader i anslutning till avskrivningar och
fastigheter.

Separata resultat

Det separata resultatet av den exportgaranti- och specialborgensverksamhet som avses i 4 § i lagen om statsgarantifonden (444/1998) var 54
miljoner euro (54) och resultatet av Finnvera Abp:s évriga verksamhet 4 miljoner euro. Kalkyler dver de separata resultaten presenteras i not
nr 30 till bokslutet.

Balansrdkning

Koncernens balansomslutning var 2 890 miljoner euro och moderbolagets balansomslutning 2 331 miljoner euro vid utgangen av aret. Den
storsta inverkan pa balansrakningen bland dotterbolagen hade Finlands Exportkredit Ab med en balansomslutning pa 665 miljoner euro och
Seed Fond Vera Ab med en balansomslutning pa 105 miljoner euro.

Vid utgangen av ar 2011 uppgick Finnvera Abp:s kreditstock till 1 660 miljoner euro, vilket innebar en minskning pa 71 miljoner euro jamfort
med aret innan. Koncernens kreditstock uppgick till 2 256 miljoner euro. Finnvera Abp:s borgensstock 6kade under aret med 28 miljoner euro
och uppgick vid utgangen av ar 2011 till 1093 miljoner euro. Det bokféringsmdssiga ansvaret enligt lagen om exportgarantier var 8 594
miljoner euro (7 446). Totalansvaret fér exportgarantier och specialborgen (gillande ansvar och offertansvar sammanriknat) uppgick till

10 365 miljoner euro (8 930).

Moderbolagets langfristiga skulder uppgick vid arsskiftet till totalt 1175 miljoner euro, varav 904 miljoner euro var masskuldebrevslan. |
skulderna ingar kapitallan for totalt 35 miljoner euro som staten beviljat for en aktiekapitalinvestering i Seed Fond Vera Ab och Veraventure
Ab, samt ett kapitalldn pa 50 miljoner euro for att starka Finnvera Abp:s kapitaltackning. Dessutom innefattar balansrdkningen fordringar som
baserar sig pa derivatavtal och som hanfér sig till langfristiga skulder fran rante- och valutaswapavtal till ett belopp om 53 miljoner euro.
Skulderna okade under ar 2011 med 61 miljoner euro. Koncernens langfristiga skulder uppgick till totalt 1 811 miljoner euro.

| 6vriga skulder ingar en skuld till staten pa 28 miljoner euro, som anknyter till dterforingsvillkoren for stéd som erhallits for forvarv av aktier i
dotterbolag.

| fonden for verkligt varde har differensen mellan marknadsvardet och anskaffningsvardet for offentligt noterade aktier och placeringsfonder
bokforts, vilken i koncernen uppgar till ett sammanlagt belopp om 0,1 miljoner euro.

| fonden for inhemsk verksamhet fanns 136 miljoner euro 31.12.2011 och i fonden f6r exportgaranti- och specialborgensverksamhet fanns 241
miljoner euro.

FINNVERAS ARSBERATTELSE 2011



FINNVERA STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Kapitaltackning och kapitalanskaffning

Kapitaltiackningsgraden i Finnverakoncernen var 15,5 procent (14,6) vid utgdngen av ar 2011. Malet som har stllts for kapitaltickningen ar
minst 12 procent.

Finnvera Abp:s kapitaltickning var 15,2 procent (14,5) i slutet av dr 2011. Kapitaltickningen har beriknats enligt standarden Basel II.

Under aret avkortades de langfristiga Ianen med 223 miljoner euro. Koncernens kapitalanskaffning var 305 miljoner euro.

Koncernstrukturen och férdndringar i denna

| Finnverakoncernen ingick 31.12.2011 férutom moderbolaget dven Finlands Exportkredit Ab, Veraventure Ab och Spikera Oy, vilka Finnvera
ager till hundra procent. | koncernen ingick dartill Seed Fond Vera Ab som Finnvera &ger till 92,6 procent samt Matkailunkehitys Nordia Oy
som Finnvera ager till 63,5 procent.

Finnvera har tva intressebolag, av vilka det ena ar Finnveras kontorsfastighet.

Riskhantering

Finansieringsstocken for finansieringen fér sma och medelstora féretag uppgick vid utgangen av ar 2011 till 3,1 miljarder euro.
Finansieringsstocken holls pa sa gott som oférandrad niva under r 2011 da uttagen av nya ldn och beloppet av de borgensforbindelser som
tradde i kraft Iag pa samma niva som amorteringen av gamla ansvar. Férandringen var liten i jamférelse med tillvaxten under de tva
foregaende aren.

Okningen av ansvarsstockens riskniva var mattlig under 3r 2011 da féretagens riskklassificeringar inte I3ngre férsvagades lika kraftigt som
aret innan. Det totala risknivan &r fortfarande pa en betydligt hogre niva dn fore recessionen. Merparten av ansvaren hanfor sig till
riskklasserna B1 och B2. Okningen av nya ansvar var stdrst i klass B2. Ansvarsbeloppet i klass B3 &r fortfarande hégt, eftersom det
ekonomiiska ldget i dessa foretag dnnu inte har forbattrats.

Ar 2011 var andelen kredit- och borgensférluster samt nedskrivningar 83 miljoner euro. Forlustbeloppet okade med 15 miljoner euro jimfort
med aret innan, vilket bland annat berodde pa ett 6kat antal konkurser bland kundféretagen.

Ansvarsstocken inom exportfinansieringen uppgick vid utgdngen av ar 2011 till 10,3 miljarder euro. Av denna utgjordes 43 miljoner euro direkt
av den gamla ansvarsstocken som statsgarantifonden ansvarar fér. Ansvarsstocken 6kade med 1,4 miljarder euro under aret. En betydande
del av de gdllande garantierna och bindande offerterna horde vid arets slut till landriskklass 0 och 3, till vilka ocksa de garantier som beviljades
under aret i huvudsak hanférde sig.

De kommersiella féretagsansvaren i anslutning till export- och specialborgen 6kade under ar 2011 med 15 procent och uppgick till 9,2 miljarder
euro vid utgangen av aret. Telekommunikation, rederier och varv samt skogsindustrin var de stérsta branscherna. Dessa branscher stod
tillsammans for 88 procent av féretagsansvaren. Av ansvaren var 37 procent i klass B1 néra investeringsnivan eller i en battre klass. Ny
risktagning koncentrerades till klasserna B1-B3.

Mangden kreditforluster var liten ar 2011,

Finnvera Abp:s investeringar i bolag som bedriver kapitalinvesteringsverksamhet 6kade ar 2011 med 18 miljoner euro och de uppgick till 155



miljoner euro i slutet av aret. Placeringarna i kapitalinvesteringsverksamheten ar diversifierade bland flera malféretag, antingen direkt eller via
regionala fonder, vilket minskar de risker som verksamheten medfér Finnvera.

Forverkligandet av de ndrings- och dgarpolitiska malen

Finnveras ekonomiska verksamhetsprinciper har faststillts i lagen om statens specialfinansieringsbolag (443/1998).

Vid faststéllandet av de ndringspolitiska malen har man beaktat regeringsprogrammet, ministeriets strategi och malsattningen i EU-
programmen.

Den globala ekonomiska osdkerheten och aterspeglingen av den pa finanseringsmarknaden och i Finlands ekonomiska tillvaxt ledde till att
Finnvera inte till alla delar kunde uppna de nérings- och dgarpolitiska malen ar 2011.

Forvalting

Personal

Vid utgangen av rdkenskapsperioden hade Finnvera Abp 391 anstallda, av vilka 376 var heltidsanstallda och 15 visstidsanstallda. Koncernen
hade totalt 413 anstallda.

Lonerna och arvodena som utbetalades till personalen uppgick for moderbolagets del till totalt 22 miljoner euro och fér koncernens del till 23
miljoner euro.

Forvaltningsrad och revisor

Den ordinarie bolagsstimman valde den 8 april 2011 férsta vice ordférande Maria Bick (Finlands Ekonomférbund), riksdagsledamot Jari
Myllykoski (Vansterférbundet), verkstillande direktsr Timo Leppénen (Kajaanin Tilitaito Oy) och jurist Olli Rantanen (Finnvera) till nya
ledaméter i forvaltningsradet. Som forvaltningsradets ordforande fortsatter riksdagsledamot Johannes Koskinen, som férsta vice ordférande
agronom Ky®ésti Karjula och som andra vice ordférande foretagare Reijo Paajanen. Som ledaméter fortsatter direktor Kaija Erjanti,
riksdagsledamot Lasse Hautala, bildkonstnar Sinikka Hurskainen, arbetskraftspolitisk sakkunnig Leila Kurki, arbetsmarknadsdirektor Tapio
Makeldinen, foretagare Petri Pihlajaniemi, innovationsdirektor Hannele Pohjola, riksdagsledamot Tuomo Puumala och ordférande Timo Vallittu.

Riksdagsledamot Anna-Maja Henriksson och riksdagsledamot Ville Niinisté avsade sig sitt medlemskap i férvaltningsradet efter att de utsetts
till medlemmar i statsradet.

Som ordinarie revisor fungerar KPMG Oy Ab, med CGR Raija-Leena Hankonen som huvudansvarig revisor.
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Styrelsen

Till ny ordinarie ledamot i bolagsstyrelsen valdes kommerseradet Marjaana Aarnikka (arbets- och niringsministeriet). Som styrelseordférande
fortsatter understatssekreterare Kalle J. Korhonen, som férsta vice ordférande finansradet Heikki Solttila och som andra vice ordférande
understatssekreterare Esko Hamilo. Som ledamater fortsétter enhetsdirektor Pirkko-Liisa Hyttinen, direktor Timo Kekkonen, vice
verkstallande direktor Timo Lindholm och chef fér naringslivsfragor Janne Metsamaki. Som styrelsesuppleanter fortsatter regeringsradet Elise
Pekkala och finansradet Kristina Sarjo.

Chef for naringslivsfragor Janne Metsamaki avsade sig sitt medlemskap i styrelsen efter att han utsetts till statssekreterare vid arbets- och
ndringsministeriet.

Andringar i koncernledningen

Finnveras forvaltningsrad fattade den 4 oktober 2011 beslut om organisationséndringar. Inhemsk regional finansiering samt Tillvaxt- och
internationaliseringsfinansiering slas samman den 1januari 2012 till en enhet som ansvarar fér affarsverksamhetsomradena i anslutning till
Finnveras finansiering fér sma och medelstora féretag samt for beredningen av kreditbeslut i anslutning till dessa. Pa grundval av beslutet har
Finnveras styrelse den 20 oktober 2011 utnamnt vicehdradshévding, LL.M Annamarja Paloheimo till affarsomradesdirektor med ansvar fér den
nya enheten SMF- och internationaliseringsfinansiering.

Finnveras styrelse utnamnde den 7 april 2011 magister i lant- och skogsbruksvetenskaper Tarja Svartstrom till Finnveras
kommunikationsdirektor och medlem i ledningsgruppen fran och med den 9 maj 2011.

For att exportfinansieringen i kreditform ska kunna inledas och for att man ska kunna sakerstélla tillrackliga resurser ska Finlands
Exportkredits funktioner och Finnveras funktioner fér exportfinansiering, ekonomifsrvaltning samt kapitalanskaffning och -hantering
koncentreras till Finnvera. Finlands Exportkredit Ab:s personal dvergar i Finnveras tjanst som gamla arbetstagare i borjan av ar 2012. |
anslutning till andringen ldmnade Finlands Exportkredit Ab:s verkstdllande direktdr Jyrki Wirtavuori koncernen och till ny verkstallande
direktor for Finlands Exportkredit Ab fran och med den 18 november 2011 utndmndes chefen for juridiska drenden inom exportfinansieringen
pa Finnvera, Anita Muona.

Handelser efter rapportperioden

Finnvera introducerar SMF-féretagen i finansiering av exporthandel

I samarbete med bankerna erbjuder Finnvera finlandska sma och medelstora féretag en ny majlighet att ta del av olika
exportfinansieringsarrangemang. Programmet Finansiering av exporthandel &r avsett fér sma och medelstora féretag som aktivt bedriver
direkt export. Programmet ar praktiskt orienterat och fokuserar pa foretagets egna exportaffarer och det [ampar sig for sma och medelstora
foretag som har en lI6nsam och solid affarsverksamhet.



Syftet med programmet dr att forbattra sma och medelstora foretags férmaga att skaffa finansiering for exportaffarer och att darigenom 6ka
exporten. Det viktigaste med programmet &r det konkreta samarbetet mellan féretaget, dess bank och Finnvera vid exportaffarer. Aven Fintra
och Internationella Handelskammaren ICC &r samarbetspartner i programmet.

Bevillningsfullmakt ar 2012

Ar 2012 kan Finnvera bevilja finlindska féretag sammanlagt 700 miljoner euro i investerings- och driftskapitallan utan rantestod och borgen.
Bevillningsfullmakten ar pa samma niva som &r 2011. De faktorer som inverkar pa efterfragan pa finansiering, sdsom en svag ekonomisk
utveckling, har beaktats i beloppet. Beslut om bevillningsfullmakterna fattades av statsradets finansutskott pa framstallning av arbets- och
ndringsministeriet.

Framtidsutsikter och riskerna inom den nirmaste framtiden

Nervositeten pa finansmarknaden och de osdkra utsikterna inom varldsekonomin bromsar upp den ekonomiska tillvéxten ocksa i Finland. Det
finns ett fortsatt behov av driftskapitalfinansiering i sma och medelstora foretag. Féretagen gér mycket fa investeringar, vilket minskar
efterfragan pa Finnveras finansiering, men & andra sidan vill bankerna ha med Finnvera i allt flera finansieringsprojekt for att dela risken.

Osdkerheten pa finansmarknaden, som borjade med hag skuldsattning i flera utvecklade ekonomier, har férsvagat exportféretagens
framtidsutsikter. | och med det nya instrumentet for finansieringen av exportkrediter som beviljas av bankerna ar det sannolikt att Finnveras
andel i koparkreditarrangemangen kommer att 6ka. Efterfragan pa exportfinansiering ar i stor grad beroende av hur val ekonomierna i de for
Finland viktiga exportlanderna, sasom i Sverige, Ryssland och Tyskland utvecklas och pa vilket satt Finlands konkurrensférmaga utvecklas.

Osdkerhetsfaktorerna i anslutning till den ekonomiska utvecklingen férsvarar bedémningen av resultatutvecklingen. Enligt nuvarande
bedomning vantas resultatet for ar 2012 bli svagare &n for ar 2011.
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FINNVERA NYCKELTAL

Nyckeltal

Finnverakoncernen 201 2010 2009 2008 2007
Rintebidrag samt provisionsintékter och -kostnader (netto), mn euro 157,9 154,2 136,1 121,2 128,6
Administrationskostnader, mn euro 42,0 41,4 42,7 41,1 42,1
Nedskrivningsforluster pa fordringar, samt garanti- och

borgensforluster, mn euro 87,3 74,6 96,4 86,3 44,8
Kreditforlustersattning av staten, mn euro 31,9 25,4 32,2 28,4 12,5
Rérelsevinst eller -férlust, mn euro 66,4 62,0 18,3 9,2 56,4
Rékenskapsperiodens resultat, mn euro 63,7 62,9 17,7 8,1 53,1
Avkastning pa eget kapital, % 9,3 10,5 3,2 1,5 10,3
Avkastning pa hela kapitalet, % 2,4 2,4 0,8 0,5 3,2
Soliditet, % 24,7 23,8 22,4 30,6 30,8
Kapitaltackningsgrad, % 15,5 14,6 15,0 15,7 19,5
Forhallandet intikter/kostnader 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Balansomslutning, mn euro 2890,2 26641 2539,4 1803,6 1766,5
Eget kapital, mn euro 714,8 633,5 569,0 552,2 544.5
— fria fonder, mn euro 455,8 374,6 310,4 292,5 285,0
Antal anstallda i slutet av rdkenskapsperioden 413 418 432 415 415
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Berdkningsformler for nyckeltalen

Avkastning pa eget kapital % (ROE)

rorelsevinst/-férlust — inkomstskatter

x100
eget kapital + minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner med avdrag fér latent skatteskuld
(medelvirde av drets bérjan och slut)

Avkastning pa hela kapitalet % (ROA)

rorelsevinst/-forlust — inkomstskatter

x100
balansomslutning i genomsnitt (medelvirde av arets bérjan och slut)

Soliditet %

eget kapital + minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner med avdrag for latent skatteskuld

x100
balansomslutning

Kapitaltackningsgrad

2008 - 2011 berdknad enligt standarden Basel Il. Fram till 2007 berdknad enligt Finansinspektionens
foreskrift nr106.7.

Forhallandet intikter/kostnader

administrativa kostnader + 6vriga rorelsekostnader

rantebidrag + nettoprovisionsintakter + vinster/forluster fran poster varderade till verkligt varde
+ nettointakter fran placeringsverksamheten + dvriga rorelseintakter
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FINNVERA STYRELSENS FORSLAG TILL ATGARDER GALLANDE RAKENSKAPARETS VINST

Styrelsens forslag till atgarder gallande

rakenskapadrets vinst

Moderbolagets vinst for rakenskapsaret var 58 365 731,33 euro.

Styrelsen féreslar med stéd av 4 § i lagen om statens specialfinansieringsbolag att vinstmedel Gverférs till fonder i det fria egna kapitalet enligt
foljande:

— Andelen fran inhemsk verksamhet till fonden f6r inhemsk verksamhet 4 017 371,19 euro
— Andelen fran exportgaranti- och specialborgensverksamheten till fonden fér exportgaranti- och specialborgensverksamhet
54 348 360,14 euro
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Bokslutet for koncernen

Rapport over totalresultat

(1000e€) Not 1.1.-31.12.201 1.1-31.12.2010
Ranteintakter 1

- Réntor pa kreditgivning 76 398 68 903

- Rantest6d som styrts till kunden 14182 16 162

- Rantor pa exportgaranti- och specialborgensfordringar 243 167

- Rantor pa borgensfordringar 1297 1055

- Ovriga ranteintskter 4 835 96 955 3069 89356
Rantekostnader 1 -34338 -30 302
Ovrigt rantestéd 1 0 132
Réntenetto 1 62 617 59 185
Provisionsintakter och -kostnader netto 2 95 260 94 986
Vinster och forluster for poster som redovisas till verkligt

varde 3 6 019 -1348
Nettointakter for placeringsverksamhet 4

- Aktier och andelar 903 1374

- Forvaltningsfastigheter -22 -24

- Andel av resultat i intresseféretag -2 878 97 1447
Ovriga rérelseintskter 5 5489 5442
Administrationskostnader

Personalkostnader 6

- Léner och arvoden 2331 23301

- Lénebikostnader 5950 5871

Ovriga administrationskostnader 7 12718 -41979 12197 -41370
Ovriga rérelsekostnader 8 -6 495 -7130
Nedskrivningar av fordringar, borgen- och

garantiférluster 9

- Kredit- och borgensforluster 83705 70003

- Kreditforlustbidrag fran staten -31868 -25360

- Exportgaranti- och specialborgensforluster 3590 -55 427 4580 -49 223




Rorelsevinst 66 361 61989

Inkomstskatter 10

- Rakenskapsperiodens och tidigare

rakenskapsperiodens skatter -364 1036

- Forandring i latent skattefordran -2260 -2 625 -174 862

Rikemskapsperiodens vinst 63737 62 850

Ovriga poster i totalresultatet

- Fordndring i aktiernas verkliga varde 146 946

Rikenskapsperiodens totalresultat 63 883 63796

Férdelning av rakenskapsperiodens vinst

- For moderbolagets dgare 63760 63 037

- For innehav utan bestimmande inflytande -23 -187
63737 62 850

Fordelning av rékenskapsperiodens totalresultat

- For moderbolagets agare 63905 63983

- For innehav utan bestimmande inflytande -23 -187
63 883 63796

Balansrakningen fér koncernen

Tillgangar (1000 e) Not 31.12.2011 31.12.2010

Fordringar pa kreditinstitut n 192 516 160 813

Fordringar fran kunder 12

-Lan 2256 059 2071135

- Borgenfordringar 42036 26 926

- Fordringar fran exportgaranti- och

specialborgensverksamhet 4121 2302216 5154 2103 216

Placeringar 13

- Fordringsbevis 120 238 169 445

- Placeringar i intresseforetag 28 70 366 50088

- Ovriga aktier och andelar 28 104 862 88 069

- Forvaltningsfastigheter 55 295 521 719 308 321

Derivatavtal 5291 56 054

Immateriella tillgangar 14 1892 2328

Materiella tillgangar 15

- Fastigheter 1425 1481



- Ovriga materiella tillgdngar 1548 2973 1774 3255

Ovriga tillgangar 16

- Kreditforlustfordringar fran staten 13913 8252

- fjvriga 4642 18 555 5358 13 609

Upplupna intdkter och férutbetalda kostnader 17 23 631 16 521

Skattefordringar 18 0 17
2890 215 2664135

Skulder (1000 e) Liite 31.12.2011 31.12.2010

Skulder till kreditinstitut 19 185 000 270 000

Skulder till 6vriga samfund 19 635298 394 326

Till allménheten emitterade skuldebrev 20 904 428 997163

Derivatavtal 21 0 877

Avsattningar 22 47 094 37 819

Ovriga skulder 56 043 55363

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 23 257973 183 925

Skatteskulder 18 3725 1366

Kapitallan 24 85823 2175 384 89 841 1930 680

Eget kapital (1000 e) 25

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare

- Aktiekapital 196 605 196 605

- Overkursfond 51036 51036

- Fond for verkligt varde 92 -54

Fria fonder

- Fond for inhemsk verksamhet 135753 125 249

- Fond for exportgaranti- och specialborgens

verksamhet 241378 186 368

- Fond for kapitalinvesteringsverksamhet 17529 0

- Balanserade vinstmedel 61187 455 846 62 941 374558

Andelen av eget kapital hanforligt till innehav

utan bestdmmande inflytande 11251 714 831 11310 633 455
2890 215 2664135

Sammangrag avseende forandringar i koncerns eget kapital



Forklaring av tabellen:

A = Aktiekapital

B = Overkursfond

C = Fond forverkligtvarde

D = Fond f6r inhemsk verksamhet

E = Fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet

F = Fond for kapitalinvesteringsverksamhet

G = Vinstmedel
H = Totalt

| = Innehav utan bestimmande inflytane

J = Eget kapital totalt

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets aktieigare (1000 e)

A B C D E F G H 1 J
Eget Kapital 1.1.2010 196 605 51036 -1000 133931 153289 59 23086 557006 11998 569004
Totalresultat for
rakenskapsperioden
sammanlagt/Férandring i aktiernas
verkliga varde 946 63 037 63983 -187 63796
Overféring till fonder -8682 33079 -59  -24397 -59 0 -59
Korrigeringar 1215 1215  -502 713
Eget kapital 31.12.2010 196 605 51036 -54 125249 186 368 0 62941 622145 11310 633455
Eget Kapital 1.1.201 196 605 51036 -54 125249 186 368 0 62941 622145 11310 633455
Totalresultat for
rakenskapsperioden
sammanlagt/Férandring i aktiernas
verkliga varde 146 63760 63 906 -23 63 883
Overféring till fonder 10503 55010 17529 -65513 17529 17529
Korrigeringar 0 0 -35 -35
Eget kapital 31.12.2011 196 605 51036 92 135753 241378 17529 61187 703580 11251 714 831

Kassaflodesanalys for koncernen

Den lépande verksamheten (1000 e)
Uttag av beviljade lan

Aterbetalning av lanefordringar
Gjorda investeringar
Overlatelsevinster fran investeringar

Erhallna rantor

1.1.-31.12.201M

-629738

393878

-18 370

7498

82370

1.1.-31.12.2010

-420 933

332889
-16 467
78

79 439



Betalda rantor -34 440 -32029
Erhallna réntestod 14772 15 425
Erhéllna provisionsintakter 169 974 160 478
Erhallna betalningar pa 6vriga rorelseintakter 35 881 34424
Betalningar av rérelsekostnader -52 866 -50 038
Betalda ersattningar -44 686 -39 549
Betalda skatter -243 1038
Kassafléden fran den lépande verksamheten (A) -75 970 64755
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -1001 -777
Overlatelseintikter fran 6vriga placeringar 644 4690
Erhallna utdelningar fran investeringar 364 526
Kassafléden fran investeringsverksamheten (B) 7 4439
Finansieringsverksamheten
Avgiftsbelagd emission 17529 0
Uttag av lan 304 674 213 398
Aterbetalning av 1an -248 883 -287 420
Utbetalda dividender -35 0
Kassafléden fran finansieringsverksamheten (C) 73 285 -74 022
Férindring av kassafléden (A+B+C) ékning (+) / minskning (-) -2678 -4 828
Likvida medel vid arets bérjan 380 309 385137
Likvida medel vid arets slut 377 631 380309
Likvida medel vid arets slut
Fordringar pa kreditinstitut 192 516 160 813
Fordringbevis 120 238 169 445
Fondplaceringar 64 877 50 052
377 631 380 309

Principerna for upprattande



Sammanfattning av de centrala principerna fér upprattande av bokslut.

Foretagets grundfakta

Finnvera finansierar sma och medelstora féretags verksamhet, export och internationalisering och verkar for att férverkliga statens
regionpolitiska mal.

Koncernens moderbolag dr ett finlandskt aktiebolag, grundat i enlighet med Finlands lagstiftning. Bolagets hemort dr Kuopio och dess
registrerade adress ar PB 1127, Haapaniemienkatu 40, 70111 Kuopio. Styrelsen har godkant bokslutet den 8 mars 2012.

En kopia av koncernbokslutet finns tillganglig pa adressen www.finnvera.fi och vid koncernens huvudkontor pa adresserna
Haapaniemienkatu 40, 70111 Kuopio och Sédra esplanaden 8, 00100 Helsingfors.

Principer fér upprattandet av koncernbokslut

Koncernbokslutet har upprittats i enlighet med de internationella IFRS-standarderna (International Financial Reporting Standards, IFRS) och
vid upprattandet av bokslutet har man tillimpat den IFRS-standard som géllde 31.12.2011, med vilken avses de standarder som godkants for
tillampning inom EU och tolkningarna av dem pa det sitt som stadgats i EU:s IAS-férordning nr 1606/2002. Noterna till koncernbokslutet har
ocksd upprattats i enlighet med finsk bokférings- och samfundslagstiftning.

Finnvera inforde ar 2011 féljande IFRS-standarder:

— Omarbetade IAS 24 Upplysningar om nirstaende (géller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2011 eller senare). Andringarna
underlattar redovisningen av transaktioner med narstdende i sammanslutningar som &r bundna till den offentliga makten. Fér
Finnveras dgarstyrning svarar arbets- och ndringsministeriet. Som insiderinformation redovisas affdrstransaktioner med bolag i vilka
staten har dgarmajoritet och statens intressebolag, for vilkas dgarstyrning arbets- och naringsministeriet svarar, samt
affarstransaktioner med Statskontoret.

— Andringarna av IFRIC 14 1AS 19 - Begrinsningen av en fsrmansbestamd tillgang, |3gsta fonderingskrav och samspelet dem emellan —
Prepayments of a Minimum Funding Requirement (géller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2011 eller senare). Genom dndringen kan
avgifter som betalas in till en férmansbestamd plan i vissa situationer upptas i balansen som tillgangspost i stallet fér som kostnad, da
planen omfattar ett lagsta fonderingskrav.

— IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument (g3ller rikenskapsperioder som bérjar 1.7.2010 eller senare).
Tolkningen ger anvisningar om hur féretagen bér redovisa egetkapitalinstrument som foretaget emitterat till [angivaren i syfte att
reglera en finansiell skuld helt eller delvis. IFRIC 19 ska tillampas retroaktivt.

— Samlingen av dndringar i IFRS-standarderna (Improvements to IFRS, maj 2010), (gller i regel rikenskapsperioder som bérjar
1.7.2010 eller senare). Andringarna har inte haft ndgon visentlig inverkan pa koncernens bokslut.

Inférandet av féljande standarder och tolkningar har inte haft nagon inverkan pa koncernens bokslut:

— Andringarna av IFRIC 14 IAS 19 — Begrinsningen av en fsrmansbestamd tillgang, I3gsta fonderingskrav och samspelet dem emellan
— IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument
— Andring av IAS 32 Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering — Klassificering av emitterade rittigheter

— Andringarna i IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar — aktierelaterade transaktioner som regleras med kontanter inom koncernen.



Upprattandet av bokslutet enligt IFRS férutsatter att bolagets ledning gér vissa bedémningar och antaganden samt évervéaganden vid
tillampandet av redovisningsprinciperna. Dessa antaganden och bedémningar paverkar mangden tillgangar, skulder och eventualférpliktelser
i balansrakningen samt mangden intdkter och kostnader som redovisas i resultatrakningen. Antagandena och bedémningarna baserar sig pa
den basta informationen som finns tillganglig vid tidpunkten for bokslutet. Det verkliga utfallet kan avvika fran antagandena.

| punkten Redovisningsprinciper som kraver féretagsledningens bedémningar och vasentliga kéllor av osdkerhet anknutna till uppskattningar i
redovisningsprinciperna ges information om de delomraden inom vilka féretagsledningens bedémningar eller osdkerhetsfaktorer anknutna till
uppskattningarna kan ha den stérsta effekten pa de redovisade vérdena.

Konsolideringsprinciper

DOTTERBOLAGEN

I koncernbokslutet har moderbolagets och dotterbolagens bokslut konsoliderats. Dotterbolagen &r féretag som star under moderbolagets
bestammande inflytande. Bestammande inflytande uppstar da moderbolaget direkt eller indirekt har ratt att utforma dotterforetagets
finansiella eller operativa strategier i syfte att generera ekonomiska férdelar fran dess verksamhet. Férvarvade dotterforetag tas in i
koncernredovisningen fran forvarvstidpunkten till det datum nar det bestammande inflytandet upphér.

Koncernen har behandlat anskaffningsutgiften for bolag konsoliderade fore 1.1.2006 i enlighet med finsk bokforingspraxis som har tillatits i
undantaget i IFRS1-standarden. Koncernen har inte gjort féretagsforvarv efter 6vergangsdatumet.

Koncerninterna transaktioner, fordringar och skulder samt interna orealiserade vinster och koncernintern vinstférdelning har eliminerats vid
upprattandet av koncernbokslutet.

INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Innehav utan bestimmande inflytande av det egna kapitalet och rakenskapsperiodens resultat redovisas som separata poster i
resultatrdkningen och balansrakningen.

INTRESSEBOLAG

Som intressebolag behandlas de bolag, i vilka koncernen har ett betydande inflytande, men inte bestdmmande inflytande 6ver bolagets
finansiella och operativa strategier. Betydande inflytande uppstar nar koncernen dger mellan 20 och 50 procent av rostetalet i foretaget.
Intressebolagen behandlas enligt kapitalandelsmetoden i koncernbokslutet.

Kapitalinvesteringar som Finnvera har gjort genom sina dotterforetag har behandlats i enlighet med det alternativa sitt som ges i standarden
IAS 28 Innehav i intresseforetag som investeringar till verkligt varde via resultatrakningen. Forandringar i verkligt vérde redovisas i
resultatrdkningen under den rakenskapsperiod som de har uppstatt.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas till den kurs som foreligger pa transaktionsdagen och tillgangar och skulder i utldndsk valuta
omraknas till den kurs som foreligger pa bokslutsdagen. Vinster och férluster som har uppstatt till foljd av omrékningen redovisas i



resultatrakningen under Vinst och férlust av poster varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Redovisning av intdkter och kostnader

RANTEBIDRAG

Ranteintakter och -utgifter periodiseras enligt effektivrantemetoden under avtalets I6ptid. Vid berékning av effektivrantan beaktas erhallna
och betalda avgifter samt rantepunkter som utgor en betydande del av effektivrantan, transaktionskostnader samt eventuella 6ver- och
underkurser. Av staten erhallna rdnte- och provisionsstdd periodiseras pa motsvarande sdtt enligt effektivrantemetoden under avtalets loptid.

PROVISIONSINTAKTER OCH -KOSTNADER, NETTO

Borgens- och garantiarvoden periodiseras under avtalets 6ptid. Intdkter och utgifter fér 6vriga arvoden redovisas i huvudsak nar tjansten
utfors.

VINSTER OCH FORLUSTER FRAN POSTER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Vinster och férluster (realiserade och orealiserade) pa derivatinstrument, finansiella skulder till verkligt virde och kapitalplaceringar samt
valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen i posten Vinster och férluster for finansiella instrument varderade till verkligt varde.

NETTOINTAKTER AV PLACERINGSVERKSAMHET

Forsaljningsvinster och -forluster fran aktier, andelar och fordringsbevis som kan siljas, nedskrivningar i anslutning till dessa poster samt
intdkter och utgifter for férvaltningsfastigheter redovisas under Nettointékter av placeringsverksamheten.

I nettointakter av placeringsverksamheten redovisas dven andel av intressebolagens resultat och erhallna dividender. Dividendintdkter
redovisas som intakt under den period ritten att erhalla dem har uppstatt.

Bidrag

Finnvera erhdller rante- och borgensprovisionsstdd av staten, samt ersattning for kredit- och borgensforluster for Ian och borgen som har
beviljats i enlighet med vissa regionalpolitiska grunder som har avtalats om med staten. Ersattningar for kredit- och borgensforluster erlaggs
for [an och borgen som har beviljats utan tryggande sakerhet.

Rénte- och provisionsstod redovisas enligt effektivrantemetoden under avtalets 16ptid och ersattningar for kreditférluster redovisas nar
avtalsbaserad ratt att erhalla dem har uppstatt.

Likvida medel



Likvida medel utgors nar sa krdvs av utbetalningsbara insattningar.

Finansiella instrument

KLASSIFICERING

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras som tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen, lan och 6vriga fordringar,
finansiella tillgangar som kan siljas, finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen och &vriga finansiella skulder.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Balansposter varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar tillgangar och skulder som innehas fér handel, derivat som innehas for
handel och finansiella skulder som man valt att redovisa till verkligt varde via resultatrakningen.

Finnvera har inga tillgangar och skulder som innehas fér handel. Till finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen
hor derivatinstrument samt de skulder som definierats till verkligt varde via resultatrdkningen och sdkrats mot rante- eller valutakursrisk med
dessa derivatinstrument.

Finnvera tillampar majligheten enligt standarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering att virdera de ovan namnda
skulderna till verkligt virde i enlighet med koncernens riskhanteringsstrategi och att behandla derivatinstrumenten och de sdkrade skulderna
som en helhet.

Vardeférandringen i tillgangar och skulder som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas i resultatrakningen under posten
Vinster och férluster fér finansiella instrument till verkligt vérde.

Koncernens kapitalplaceringar har vid det férsta redovisningstillfallet klassificerats som finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Placeringar varderas till verkligt varde och vérdeférandringen av verkligt varde redovisas i resultatrakningen for den
rakenskapsperiod under vilken den skett (angaende virdering av kapitalplaceringar se Virdering till verkligt virde).

LAN OCH OVRIGA FORDRINGAR

Som lan och 6vriga fordringar klassificeras avtal med faststéllda eller faststallbara betalningar, och som inte noteras pa en aktiv marknad. Vid
det forsta redovisningstillfallet varderas och redovisas 1an och 6vriga fordringar till verkligt varde med tillagg for transaktionskostnader direkt
hanforliga till forvarvet. Efterfoljande vardering sker till den periodiserade anskaffningsutgiften enligt effektivrantemetoden.

FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

Till finansiella tillgangar som kan sdljas klassificeras finansiella tillgangar som inte hor till derivatinstrument och som har definierats som
tillgangar som kan sdljas, eller som inte hor till andra kategorier av finansiella tillgangar.

Som Finnveras finansiella tillgangar som kan séljas klassificeras fordringsbevis samt aktier och andelar som inte hér till
kapitalinvesteringsverksamheten. Nar dessa tillgangar redovisas forsta gangen varderas de till verkligt virde med beaktande av
transaktionskostnaderna som ar direkt hanférliga till férvarvet. Efterféljande vardering av finansiella tillgangar som kan séljas sker till verkligt
varde, och férandringen av verkligt varde upptas i 6vriga poster i en utvidgad resultatrakning och redovisas i fonden for verkligt varde i eget



kapital. Nar det finns objektiva indikationer pa att vardet pa finansiella tillgangar som kan séljas har minskat, redovisas forlust som har
ackumulerats i eget kapital i periodens resultat.

OVRIGA FINANSIELLA SKULDER

Till 6vriga finansiella skulder hor de 6vriga skulder, skulder till kreditinstitut och till kunder, samt skuldebrev emitterade till allmanheten, vilka
inte klassificerats som varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Pa grund av den aterbetalningsskyldighet som kan uppsta i vissa situationer, behandlas bidrag och understéd som har erhallits fran staten for
grundande av dotterbolag som 6vriga finansiella skulder.

Finansiella skulder redovisas i balansen till virdet av erhallna vederlag justerad med transaktionskostnader och varderas till den periodiserade
anskaffningsutgiften med effektivrantemetoden.

Finnvera behandlar kapitallan som staten har beviljat koncernen till dessas nominella belopp pa grund av hanférliga specialvillkor och lanets
speciella karaktar.

| enlighet med standarden IAS 32 Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering definieras finansiella skulder som avtalsenliga
forpliktelser att 6verlata finansiella tillgangar till ett annat samfund och ett egetkapitalinstrument &r varje form av avtal som innebér en
residual ratt till foretagets tillgangar efter avdrag av alla dess skulder.

Nedskrivningsforluster pa fordringar, garanti- och borgensforluster

For [an och 6vriga fordringar bokférs en nedskrivningsférlust nar det finns objektiva indikationer pa att fordringarnas varde har minskat till
foljd av en hdndelse eller flera hdndelser som orsakat en forlust och detta inverkar pa atervinningen av framtida kassafléden.

Objektiva bevis pa kundernas formaga att klara av sina forpliktelser baserar sig pa riskklassificering av kunder och koncernens erfarenhet
samt pa ledningens uppskattning av betalningsstérningars inverkan pa atervinningen av fordringar.

Nedskrivningar varderas for enskilda tillgangar eller grupper av tillgangar. Enskild uppskattning gérs for fordringar dar kundens ansvar &r
betydande. For uppskattningen av grupper av fordringar indelas fordringarna i grupper med motsvarande kreditrisk.

Nedskrivningsférlusten bokfors, om vardet av fordringens framtida kassafléden diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan ar lagre
an fordringens redovisade varde. Vid beddmningen av nedskrivningen beaktas beloppet som kan atervinnas genom realisering av sdkerheter
och kreditforlustersattningar som erhalls av staten.

Nedskrivning redovisas som slutlig forlust nar galdendren har konstaterats vara medell6s i konkursférfarande eller nar fordran har
efterskankts i frivillig eller lagstadgad skuldsanering.

Vardering till verkligt varde

Det verkliga vardet pa finansiella instrument faststalls utgaende fran priser noterade pa en aktiv marknad. Om finansiella instrument som en
helhet inte har ndgon offentlig notering, men det fér deras komponenter finns en fungerande marknad, faststélls priset pa instrumentet pa
basis av komponenternas marknadsnoteringar. Vid avsaknad av en fungerande marknad eller om vérdepappret inte &r noterat, bestdms det
verkliga vardet med hjilp av allmant accepterade varderingsmodeller.

Verkligt varde for skulder och derivat som redovisas med resultatpaverkan har faststallts genom diskontering av framtida penningfléden.

Verkligt varde pa kapitalplaceringar faststalls med tillamplig vérderingsmetod och i enlighet med European Venture Capital Associations



(EVCA) rekommendationer. Vid faststillandet av det verkliga virdet beaktas eventuella optioner och konvertibla rittigheters inverkan pa
innehavets verkliga varde. Om verkligt varde inte kan faststallas pa ett tillforlitligt satt, varderas kapitalplaceringar till anskaffningsutgift med
avdrag for eventuella nedskrivningar.

Redovisning av finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen samt bortbokning

av dem ur balansrakningen

Lan och &vriga fordringar redovisas i balansen ndr kunden lyfter lan, finansiella tillgangar som kan séljas och derivatavtal per affdrsdag samt
skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen da vederlag erhalls.

Finansiella tillgangar bortbokas ur balansen nar avtalsenliga rattigheter till den finansiella tillgangen upphor eller nar rattigheterna har
éverforts till annan part. Finansiella skulder bortbokas ur balansen nar férpliktelserna har fullgjorts.

Leasingavtal

Leasingavtal klassificeras som finansiella och operationella leasingavtal utgdende fran om de ekonomiska risker och férdelar som &r
forknippade med dgandet 6verfors till leasetagaren. Finnvera har inga leasingavtal som ar klassificerade som finansiella leasingavtal.

Angaende operationella leasingavtal ar Finnvera bade leasetagare och leasegivare. De leaseavgifter som erldggs och uppbéars med stéd av
avtalen redovisas som inkomst och utgift &ver resultatrakningen linjért under leasingperioden. Ovriga leasingavtal anknyter sig nirmast till
avtal i anslutning till lokaler.

Immateriella tillgangar

Utvecklingsutgifterna for datatillampningar och -program redovisas som immateriella tillgangar nar anskaffningsutgiften kan faststallas pa ett
tillforlitligt satt och det &r sannolikt att de kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

Immateriella tillgangar varderas till det ursprungliga anskaffningsvardet med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar och
de avskrivs linedrt under en uppskattad ekonomisk livsldngd pa fem ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar ar fastigheter, anldggningar, maskiner och inventarier i eget bruk. Fastigheter &r i eget bruk da en vasentlig
andel av ytan &r i Finnveras eller dess dotterbolags anvandning.

Materiella anldggningstillgangar varderas till ursprungligt anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Materiella anldggningstillgangar avskrivs under deras uppskattade livslangder, som &r féljande:

Byggnader 30-40 ar

Maskiner och inventarier 5-7ar




Nedskrivning av immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar

Varje bokslutsdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivning av immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgangar. Om det
foreligger en indikation pa vardeminskning, berdknas tillgangens atervinningsvarde. Om tillgangens redovisade virde &r hogre an dess
atervinningsvarde ska nedskrivningsforlust redovisas i resultatrdkningen.

Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter innehas for att generera hyresintakter eller vardedkning. Forvaltningsfastigheter varderas till ursprungligt
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar (anskaffningsvardemetoden). Avskrivningstider och -
metoder for férvaltningsfastigheter &r samma som fér motsvarande fastigheter i eget bruk. Upplysningar om férvaltningsfastigheternas
verkliga varden presenteras som bilageuppgift. De verkliga virdena baserar sig pa realiserade varden for motsvarande fastigheter pa
motsvarande plats och i motsvarande skick samt pa estimerade intdkter utgaende fran marknadsinformation. For viktiga fastigheter baserar
sig varderingen pa oberoende experters uppskattning.

Avsattningar

ANSTALLNINGSFORMANER

Pensionsforpliktelser klassificeras som formansbestamda och avgiftsbestamda planer. | avgiftsbestamda planer erlagger koncernen
forhandsbestamda betalningar till pensionsforsakringsbolaget och har inga rattsliga eller verkliga forpliktelser att erlagga tillaggsavgifter.
Forpliktelser som ar hanforliga till avgiftsbestamda planer redovisas som utgift under den period nar de uppstatt. Férmansbestamda planer
redovisas som utgift pa basis av aktuariella kalkyler under intjanandeperioden. | balansen redovisas nuvardet av pensionsforpliktelsen
minskat med tillgangar som hor till arrangemanget varderade till det verkliga vardet pa bokslutsdagen och med beaktande av redovisade
aktuariella vinster och férluster. Aktuariella vinster och férluster redovisas i resultatrakningen under den kvarstaende genomsnittliga
intjanandetiden, nar de Gverstiger det hogre av féljande: 10 procent av pensionsforpliktelsen eller 10 procent av tillgdngarnas verkliga varde.

AVSATTNINGAR FOR GARANTIFORLUSTER

For en avsattning for garantiforluster redovisas en reservering nar koncernen har en faktisk och legal forpliktelse att betala garantiersattning,
det ar troligt att forpliktelsen realiseras och den kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt.

AVSATTNINGAR FOR BORGENSFORLUSTER

Avsattningar for borgensforluster redovisas enligt samma principer som fordrings- och gruppbestamda nedskrivningsférluster pa lan och
ovriga fordringar.



Inkomstskatter

Skatteutgifter i resultatrakningen bestar av skatter pa periodens beskattningsbara resultat och uppskjutna skatter. Skatteutgifter redovisas i
resultatrakningen, med undantag av skatten for sadana poster i fraga om vilka forandringar i verkligt vérde upptas i den utvidgade
resultatrakningens poster eller direkt mot eget kapital, vilket dven innebdr att sjalva skatten redovisas mot eget kapital.

Uppskjutna skatter berdknas utgaende fran tempordra skillnader mellan beskattningsbart varde och redovisat varde. Uppskjutna skatter har
berdknats utgaende fran faststallda skattesatser vid tidpunkten for bokslutet.

Statsradet har genom sin forordning 20.12.2007 stadfast den férandring i inkomstskattelagen som riksdagen stadgat, vilken befriade Finnvera
Abp fran inkomstskatt fran och med 1.1.2007.

Redovisningsprinciper for upprdttande av bokslut som forutsatter ledningens

bedémning och viktiga osdkerhetsfaktorer som hanfér sig till uppskattningar

Upprattande av bokslutet kraver till vissa delar beddmningar. | Finnvera hanfor sig de centrala uppskattningarna till varderingen av verkligt
varde pa finansiella instrument och intressebolaginvesteringar, till prévningen av nedskrivningar pa Ian och 6vriga fordringar och till
avsattningar for borgens- och garantiansvaren.

Verkligt varde for skulder och derivat som redovisas med resultatpaverkan har faststallts genom diskontering av framtida penningfléden. Vid
definitionen av verkligt varde pa finansiella instrument bor vérderingsmetoden och marknadsparametrarnas verifierbarhet bedémas. Vid
berdkningen av skuldernas verkliga varde justeras den emitterade bankens diskonteringsrdnta vid behov att svara mot de rantesatser som i
genomsnitt anvands i ranteswapavtal pa marknaden fér lan av motsvarande léngd.

Verkligt varde pa kapitalplaceringar faststalls med tillamplig varderingsmetod och i enlighet med European Venture Capital Associations
(EVCA) rekommendationer. Om verkligt vérde inte kan faststillas p3 ett tillférlitligt stt, virderas kapitalplaceringar till anskaffningsutgift med
avdrag for eventuella nedskrivningar.

Testningen av nedskrivningsbehovet uppgérs antingen per fordran eller per fordringsgrupp. Testningen av nedskrivningsbehovet pa fordringar
baserar sig pa en uppskattning av framtida kassafléden. Avsattningen for borgens- och garantiansvar baserar sig pa ledningens
erfarenhetsméssiga uppskattning av det avsattningsbelopp som sannolikt férverkligas. Nedskrivningarna per fordringsgrupper baserar sig pa
en erfarenhetsmdssig uppskattning av den framtida férlusten.

Tillampning av nya standarder

IASB har offentliggjort féljande nya och omarbetade standarder och tolkningar. De inférs pa den dag som respektive standard eller tolkning har
tratt i kraft. Om standarden eller tolkningen trader i kraft pa nagon annan dag &n pa rakenskapsperiodens forsta dag, infors de pa den forsta
dagen av den redovisningsperiod som féljer efter ikrafttradelsedagen.

— Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (giller rikenskapsperioder som bérjar 1.7.2012 eller senare) | och med
andringen redovisas dvriga poster i en utvidgad resultatrakning i fortsattningen som poster som ska upptas resultatpaverkande och
som poster som aldrig ska upptas resultatpaverkande. Standardindringen ar annu inte godkand for tillimpning inom EU.

— Omarbetade IAS 12 Andring i standard IAS 40 Férvaltningsfastigheter i redovisningen av den uppskjutna skatteskulden eller fordran
for en forvaltningsfastighet som varderats till verkligt virde (g3ller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2012 eller senare). Andringen 3r
annu inte godkand for tillimpning inom EU.



— Omarbetade IAS 19 Ersittningar till anstéllda (géller rakenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller senare) | och med dndringen
redovisas aktuariella vinster och férluster omedelbart i 6vriga poster i en utvidgad resultatrékning.

— IAS 27 Separata finansiella rapporter (giller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller senare) Standarden &r dnnu inte godkind
for tillampning inom EU.

— IAS 28 Innehav i intresseféretag och joint ventures (géller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller senare) Standarden &r dnnu
inte godkand for tillampning inom EU.

— Omarbetade IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar — éverféringar av finansiella tillgdngar (giller rikenskapsperioder som
bérjar 1.7.2011 eller senare) Andringen utvidgar kraven pa noter i friga om finansiella tillgadngar som bortbokats ur balansrikningen.
Andringen 3r dnnu inte godkand fér tillimpning inom EU.

— IFRS 9 Financial Instruments (giller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2015 eller senare). IFRS 9 utgdr en del av IASB:s projekt i syfte
att ersdtta standarden IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Den nya standarden behandlar vérdering av finansiella
tillgangar med tanke pa klassificering. De 6vriga anvisningarna i IAS 39 om nedskrivning av finansiella tillgangar och
sakringsredovisning ar fortfarande i kraft. IFRS 9 dr dnnu inte godkand for tillampning inom EU.

— IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Koncernredovisning) (giller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller senare)
Principerna for koncernredovisning da en sammanslutning har bestimmande inflytande i en annan sammanslutning. Standarden &r
annu inte godkand for tillimpning inom EU.

— IFRS 11 Joint Agreements (géller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller senare) Redovisningsprinciper fér sammanslutningar
som har en andel i arrangemang med gemensamt bestimmande inflytande (samreglering) Standarden &r dnnu inte godkand fér
tillampning inom EU.

— IFRS 12 Upplysningskrav fér dotterféretag, joint agreements och intresseféretag (giller rikenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller
senare) Standarden dr dnnu inte godkand for tillimpning inom EU.

— IFRS 13 Virderingar till verkligt vérde (galler rdkenskapsperioder som bérjar 1.1.2013 eller senare) Standarden &r dnnu inte godkénd

for tillimpning inom EU.

Riskhantering

Noter till riskhanteringen i IFRS-bokslutet

Finnvera &r en finansiar som kompletterar finansmarknaden. Bolaget tar storre kreditrisker &n kommersiella finansidrer.

Riskhanteringens roll och ansvarsomraden

Riskhanteringen har en central betydelse i bevarandet av Finnveras risktagningsférmaga och for att uppna de ekonomiska malen pa lang sikt.
Bolagets styrelse och féretagsledning ansvarar for att arrangera och organisera den interna 6vervakningen och riskhanteringen. Bolagets
styrelse godkanner beslutsfattningsbefogenheterna, principerna for riskhanteringen samt riktlinjerna for risktagningen. Malsdttningen for
riskhanteringen &r att for sin del trygga forutsattningarna for forverkligandet av strategin.

Riskhanteringsfunktionen som &r oavhangig av bolagets affarsverksamhet ansvarar for utvecklandet av riskhanteringspolicyn, -metoderna
och -anvisningarna samt uppféljningen av bolagets riskposition. Riskhanteringsfunktionen rapporterar till verkstallande direktoren.
Internrevisionen kontrollerar och dvervakar att de av styrelsen godkdnda anvisningarna féljs. De praktiska atgarderna i anknytning till
riskhantering &r en del av det dagliga ledarskapet och vidtas av hela Finnveras organisation och koncernbolag.



Rishanteringsfunktionen samordnar dértill utvecklingen och underhallet av riskklassificeringssystemen och foljer upp verksamheten i
klassificeringssystemen.

Kontrollerad risktagning

Forluster som uppkommer till f6ljd av Finnveras SMF-féretagsfinansiering tacks till viss del genom statens forlustersattning och under
konjunkturscykeln bér bolaget genom inkomstfinansiering técka sin del av uppkomna kredit- och borgensforluster. Utldndska land-, bank-
och foretagsrisker som uppkommer inom garantiverksamheten sakras av Statsgarantifonden och finska staten. Verksamhetens intakter bér
pa lang sikt tacka de utgifter och garantiférluster som uppstar i verksamheten. Finnveras malsattning ar en kontrollerad risktagning i enlighet
med sina verksamhetsprinciper, skydda sig fran 6vriga risker eller minimera dessa. Placeringarna i dotterbolagen ar dels kapital som staten
har placerat via moderbolaget och dels kapital som moderbolaget har placerat direkt.

Risktagningen inom SMF-féretagsfinansieringen styrs av kreditpolicyn och av risktagningsmalsattningar per affarsverksamhet, i vilka man
beaktat bland annat skillnader i kundkretsen och i verksamhetsbetingelserna. Risktagningsmalsattningarna grundas pa de dgarpolitiska malen
samt malen betrdffande en resultatrik och effektiv verksamhet som uppstillts for Finnvera. Exportgarantiverksamhetens risktagning styrs via
Finnveras land- och garantipolicyer som faststillts av bolagets styrelse. For exportgarantiverksamheten giller dartill en sakringspolicy enligt
vilken bolaget kan sakra sig mot kreditrisken bland annat genom aterférsakringar eller kreditderivat.

De dotterbolag som idkar kapitalplaceringsverksamhet riktar in risktagningen strategienligt pa nygrundade foretag och tillvaxtforetag.
Moderbolaget hanterar de risker som uppkommer i dotterbolagen genom &garstyrningen. Dotterbolagen omfattas dessutom av koncernens
riskhantering och internkontroll.

Kredit-, borgens- och garantirisker

Kreditforlustrisker uppkommer nar en galdendr eller 6vrig motpart inte till fullo svarar for sina forbindelser. | SMF-féretagsfinansieringen
orsakas en kreditforlust i allménhet av féretagskundens betalningsoférmaga. | exportgarantiverksamheten kan kreditforlusten orsakas av
landets, bankens eller féretagskundens betalningsoférmaga eller betalningsovilja.

Kreditriskhanteringen inom SMF-féretagsfinansieringen baseras pa en detaljerad bedémning av kreditrisken. | Finnvera anvinds ett
riskklassificeringssystem i atta klasser som baseras pa fall av betalningsoférmaga, vilka man har observerat under en lang tidsintervall.
Klassificeringen som anvands omfattar sju klasser fér fungerande foretag samt en klass for insolventa féretag. En kundansvarig ansvarar for
bedomning av kreditrisk, riskklassificering och finansieringsforslag for finansieringsbeslutet. Finnveras kundféretags riskklassificering
uppdateras minst en gang vartannat ar. Pa motsvarande satt bedéms och uppdateras dven sdkerhetsvardet pa de tillgéngliga sakerheterna.

| exportgarantiverksamheten klassificerar Finnvera landerna i atta landsklasser utifran metoder och landriskbedémningar som ar etablerade
bland exportgarantiinstituten. Eftersom det kan finnas betydande skillnader mellan landerna i en landklass, utgér en separat faststalld
landpolicy grunden for risktagningen. Landsklassen baseras pa en vardering av landets férmaga att skéta sina yttre forpliktelser,
forvantningarna pa den kommande ekonomiska utvecklingen i landet, samt den politiska stabiliteten och lagstiftningen. Finnvera féljer
noggrant upp landernas ekonomiska och politiska lage och anpassar landpolicyerna enligt férandringarna. Landsklassificeringarna granskas
minst en gang per ar.

Tagningen av bankrisk baseras pa en utvardering av landets banksystem samt pa enskilda bankers riskanalyser och riskklassificeringar.
Utifran kvalitativa och kvantitativa faktorer faststdlls riskklass- och bankspecifika linjer fér risktagningen fér varje bank. Bankernas
riskklassificering uppdateras vid behov och alltid i samband med nya projekt.



Foretagsrisktagningen grundar sig pa en analys av foretagets ledning, affarsverksamhet och ekonomi. | fraga om sma, kortfristiga garantier
racker en mindre omfattande analys. Analysen resulterar i en intern riskklassificering som till viss del motsvarar den attagradiga
riskklassificeringsmetoden som tillimpas i internationella klassificeringsinstitut och som uppdateras i samband med nya projekt eller minst en
gang per ar.

Finansieringsbesluten fattas i enlighet med beslutsbehérigheter faststallda av styrelsen sa att ansvaret och riskbeloppet paverkar
beslutsnivan. De storsta finansieringsbesluten fattas av Finnveras styrelse.

Laget i kundforetagen féljs upp genom arliga bokslutsanalyser, regelbundna kontakter till kundféretagen samt kontinuerlig uppféljning av
kundféretagets betalningsbeteende och verksamhet. Uppféljningen baserar sig pa uppgifter i Finnveras egna tillsynssystem, uppgifter som
lamnats av férmanstagare vid borgen och garantier samt offentliga uppgifter om betalningsstérningar. Héjda kundrisker tas med i en
specialuppféljning och éver de storsta riskerna gors en specialuppféljningsrapport kvartalsvis. | det sammanhanget bedéms ocksa
sannolikheten for kreditrisker och eventuella fordringsbestamda behov av nedskrivning.

Den forverkligade risktagningen féljs upp varje manad med hjdlp av mangsidiga indikatorer. Vid Finnvera &r riskhanteringens centrala matare
fordelningen av gillande ansvar och forandringen per riskklass, fordrojda betalningar och oreglerade fordringar, ansvarsstockens och
kreditforlustens statistiskt férvantade varde som beskriver den beviljade finansieringens risktagningens mangd samt de forverkligade
kreditférlusterna.

Rante- och valutakursrisker

Rante- och valutakursrisker i anknytning till Finnveras aterfinansiering administreras genom att anpassa in- och utlaningens villkor till
varandra genom att anvdnda bland annat rante- och valutavaxlingsavtal. Fér de rante- och valutakursrisker som uppkommer har man
faststallt limiter, vilka uppf6ljs aktivt och som rapporteras regelbundet till styrelsen. Marknadsriskernas inverkan pa bolagets resultat
berdknas vara liten.

Bolaget har forberett sig pa att exportgarantiverksamheten kan ge upphov till ersattningar i US dollar. Den relaterade valutakursrisken har
minskats genom att de dollarbaserade avgifterna for dessa garantier till stor del deponeras i dollar.

Likviditetsrisk

Finnvera har arrangerat den langfristiga aterfinansieringen genom att anvanda flera finansieringskéllor och vid tryggandet av tillgangen pa
aterfinansiering kan bolaget dartill ta till borgen beviljade av staten. Kontanter, insdttningar och kortfristiga placeringar i objekt som har en
tillracklig kreditvardigt tryggar likviditeten pa kort sikt.

Stora ersattningsansokningar som eventuellt uppkommer i exportgarantiverksamheten kan leda till plotsligt behov av likvida medel. Till denna
del har Finnvera garderat sig mot likviditetsrisken genom avtal med finska staten.

Operativa risker

En operativ risk dr en risk for férlust som orsakas av otillrdckliga eller icke fungerande interna processer, system, manniskor eller externa
handelser. De operativa riskerna innefattar dven rattsliga risker och anseenderisk.

Hanteringen av operativa risker har utvecklats systematiskt sedan 2006 och operativa risker har registrerats sedan borjan av 2007.
Potentiella risker har kartlagts och hur allvarliga eventuella foljder av riskerna kan bli har bedémts med hansyn till samtliga affarsfunktioner
och stédenheter. Darutdver har scenarier sammanstallts dver risker vars realisering skulle ha allvarliga féljder for bolagets verksamhet. Varje



enhet ansvarar for att atgarder vidtas for att forebygga riskerna i dessa scenarier och eventuella 6vriga allvarliga risker. Finnveras
kvalitetscertifikatet ISO 9001 styr hanteringen av bolagets operativa risker, arbetet i anknytning till dessa risker och den kontinuerliga
forbattringen av kvaliteten pa bolagets verksamhet. Bolaget skyddar sig fran de operativa riskerna bland annat genom interna kontroller,
utveckling av kvaliteten pa processer och datasystem samt genom att forsdkra risker.

Kapitalinvesteringsverksamhet

| Finnvera-koncernen bedrivs kapitalinvesteringsverksamhet av Veraventure Ab, Seed fond Vera Ab och Matkailunkehitys Nordia Oy.
Placeringarna som gjorts i dessa bolag ingar i uppféljningen av Finnvera Abp:s kreditrisk.

Riskhanteringen i dotterbolagen som utévar kapitalinvesteringsverksamhet grundas pa begransning av placeringarnas storlek, riskférdelning
med 6vriga placerare samt en tillrdcklig diversifiering av placeringsportféljen.

De bolag som idkar kapitalplaceringsverksamhet iakttar European Venture Capital Associations (EVCA) rekommendationer om vérdering av
malféretag och fondplaceringar. | och med évergangen till IFRS-bokféring varderas placeringar enligt namnda rekommendationer till verkligt
varde.

Hantering av kapitalet, kapitaltackning och extern riskvikt

Finnvera berdknar sin kapitaltdckning enligt standardmetoden Basel I, dven om Finnvera inte har nagon officiell skyldighet att ta i bruk
metoderna i Basel ll-reglerna. Det egna kapitalets tillrdcklighet granskas i forhallande till gillande och nya kreditrisker bland annat med hjalp
av nyckeltalet for ekonomiskt kapital i internredovisningen samt genom att uppskatta beloppet av kreditférluster som kan uppkomma i
extrema situationer.

Pa grund av affarsverksamhetens natur maste Finnvera se till att det egna kapitalet &r tillrdckligt i forhallande till de kreditrisker som bolaget
tar. Eget kapital och samlade vinstmedel har férdelats pa fonder for den inhemska verksamheten respektive exportgarantiverksamheten efter
affarsfunktion. Den ersattning for kredit- och borgensférluster som betalas av staten dr en del av Finnveras inhemska
finansieringsverksamhet. For narvarande varierar kredit- och borgensférlustersattningen mellan 35 och 80 procent av kredit- och
borgensstocken. | exportgarantiverksamheten ansvarar finska staten bland annat fér sadana férluster som uppkommit under
rakenskapsperioden via statsgarantifonden och som har éverskridit tillgangarna i fonden fér bolagets exportgarantiverksamhet.

I slutet av 2011 uppgick fonden fér inhemsk verksambhet till 136 miljoner euro och fonden for exportgaranti- och specialborgensverksamhet till
241 miljoner euro.

Lagstiftningen sdkerstaller att riskvikten for Finnveras borgen och garantier i bankernas kapitaltackningsberdkningar dr densamma som for
finska staten, vars ansvar per 31.12.2011 hade nollvikt.

Finnverakoncernen

1. KREDITRISK

31.12.201 31.12.2010
Kundfordringar (1000 e)
Fordringar pa kreditinstitut 192 516 160 813



Fordringar fran kunder 1719 935 1813178
Fordringsbevis 120 238 169 445
Derivatavtal 5291 56 054
Totalt 2085600 2199 490
Av fordringar fran kunder har man i koncernen avdragit Exportkreditens fordringar om 582 281 tusen euro med Finnveras borgen.
Ataganden utanfor balansrikningen (Not 26) 13 493 006 10 845 308
2. KUNDFORDRINGAR OCH GARANTIER, VILKAS VARDE INTE HAR NEDSKRIVITS
Riskklass (1000 e) 31.12.201 %o 31.12.2010 %
Al 0 0% 143 0 %
A2 1375 0% 12 226 0 %
A3 70 967 2% 77 666 2%
B1 487 874 14 % 507 808 16 %
B2 1500 286 44 % 1574 690 50 %
B3 597663 18 % 545 044 17 %
C 89 274 3% 94 227 3%
D 55329 2% 66 626 2%
@vriga * 582 281 17 % 290 038 9 %
Totalt 3395 049 100 % 3168 468 100 %

*I riskklassen Ovriga ingar Finlands Exportkredit Ab:s krediter som har borgen fran Finnvera, uppgifterna om riskklasserna A1-D hinger

samman med inhemsk finansiering

3. KREDITRISKEXPONERING

3.1Kundfordringar och garantier per bransch (1000 e)

Lantbruksnaringar
Industri

Turism

Tjanster inom naringslivet

Handel och konsumenttjanster

31.12.201
28 627
2017 295
201901
694 916
452 310

31.12.2010
30139
1773 093
231461
660 579
473196




Totalt 3395 049 3168 468
3.2. Exportgarantiverksamhetens ansvar per bransch (1000 e)
31.12.20M 31.12.2010
Offert Giltig Totalt Offert Giltig Totalt
Telekommunikation 368 586 3 059 286 3427 872 997 717 2494778 3492494
Traforadling 79 360 1486 611 1565 970 117 588 556 380 673 967
Energiproduktion 85 853 140 039 225892 47 604 68 215 15 819
Varvsindustri 350550 2803905 3154 455 119 894 2678 067 2797961
Metallindustri och malmbrytning 13796 214988 228785 6 954 172 901 179 854
(’)vriga 30139 550 451 580591 33815 553244 587059
Totalt 928 285 8 255 280 9183 564 1323 572 6 523 584 7 847156
3.3. Exportgarantiverksamhetens bankansvar
31.12.2011 31.12.2010
oOffert Giltig Totalt Offert Giltig Totalt
Bank- och finanssektorn 27586 616 544 644129 0 537 063 537063
4. ANSVAR PER GEOGRAFISKT OMRADE
4.1. Kundfodringar och garantier (1000 e)
31.12.20M 31.12.2010
Finland 2812768 274191
Ovriga * 582 281 290 038
Totalt 3395 049 3168 468
* | omradet Ovriga 4r Finlands Exportkredit Ab:s I3n som har Finnveras borgen.
4.2. Exportgarantiverksamhetens ansvar
31.12.20M 31.12.2010
Offert Giltig Totalt Offert Giltig Totalt
Asien 71150 1227702 1298 852 96 710 1190 674 1287 384
0ss* 79 030 1099 096 1178 126 121075 1002 6M 1123 686
Mellan- och Osteuropa 14 635 181969 196 604 17721 192 660 210 381



Latinamerika 1260 1972088 1973 348 32073 1078166 1110 239
Mellandstern och Nordafrika 279 039 655534 934573 360 591 545 809 906 400
Afrika s6derom Sahara 195 854 198 634 394 488 2907 142 038 144 945
Industrilander 360796 4024 379 4385175 720 496 3426 688 4147184
Totalt 1001764 9 359 402 10 361166 1351573 7 578 646 8 930 219
* Bendmningen 0SS-omrade anvands om de 12 sjdvstdndiga ldnder som tidigare tillhérde Sovjetunionen.
5. UNDERSKOTT | SAKERHETERNAS VARDE FOR KUNDFORDRINGAR OCH GARANTIER
Tabellforklaringar:
A = Riskklass
B = Ansvar
C = Sékerhetens varde
D = Underskott
E = Underskott - %
F = Ansvar
G = Sakerhetens virde
H = Underskott
| = Underskott -%
(1000e) 31.12.2011 31.12.2010
A B C D E F G H |
Al 0 0 0 0 % 143 66 77 54 %
A2 1375 5567 5808 51% 12 226 7 356 4870 40 %
A3 70 967 26 696 44 272 62 % 77 666 34 863 42 803 55 %
B1 487 874 149 856 338 018 69 % 507 808 166 711 341097 67 %
B2 1500 286 532991 967 295 64 % 1574 690 572118 1002572 64 %
B3 597 663 155 379 442 284 74 % 545 044 142 272 402772 74 %
C 89 274 25056 64 218 72 % 94 227 19 922 74 305 79 %
D 55329 8 637 46 692 84 % 66 626 17 387 49 239 74 %%
Totalt 2812768 904 182 1908 586 68 % 2878430 960 695 1917735 67 %
Ovriga * 582 281 0 582 281 100 % 290 038 0 290 038 100 %

*I riskklassen Ovriga ingar Finlands Exportkredit Ab:s krediter som har borgen fran Finnvera, uppgifterna om riskklasserna A1-D hinger
samman med inhemsk finansiering



6. KREDITER VARS VARDE HAR MINSKAT OCH BORGEN FOR VILKA GARANTIAVSATTNING HAR GJORTS

Individuellt gjorda nedskrivningar pa kundfordringar och garantier

Kundfordringar (1000 e) 31.12.2011
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fore nedskrivning 0 77 092 3609 7571 88 272
Nedskrivning 0 29 899 1700 2630 34 229
Ansvar efter nedskrivning 0 47193 1909 4 941 54 043
Garantier (1000 e) 31.12.2011
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fore garantiavsattning 0 77 554 6 681 15 987 100 222
Garantiavsdttning 0 12 234 2770 9744 24748
Ansvar efter garantiavsattning 0 65 320 391 6 243 75 474

Gruppvis gjorda nedskrivningar

Kundfordringar (1000 e) 31.12.2011
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fore nedskrivning 7969 25454 18 202 43005 94 630
Nedskrivning 876 7079 6 965 19 300 34 220
Ansvar efter nedskrivning 7093 18 375 1237 23705 60 410
Garantier (1000 e) 31.12.201
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fore garantiavsattning 1758 2323 6 663 33609 44 353
Garantiavsattning 162 565 1957 14 243 16 927
Ansvar efter garantiavsattning 1596 1758 4706 19 366 27 426

Individuellt gjorda nedskrivningar pa kundfordringar och garantier

Kundfordringar (1000 e) 31.12.2010
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fére nedskrivning 0 59 265 9531 14 890 83686
Nedskrivning 0 28 004 4916 5573 38493

Ansvar efter nedskrivning 0 31261 4615 9317 45193



Garantier (1000 e) 31.12.2010
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fére garantiavsattning 0 55756 0 6 896 62 652
Garantiavsattning 0 14 835 0 2670 17 505
Ansvar efter garantiavsattning 0 40 921 0 4226 45 147
Gruppvis gjorda nedskrivningar
Kundfordringar (1000 e) 31.12.2010
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fore nedskrivning 7202 19 910 16 098 53 001 96 21
Nedskrivning 840 5334 6200 23682 36 056
Ansvar efter nedskrivning 6362 14 576 9898 29319 60 155
Garantier (1000 e) 31.12.2010
Riskklass B2 B3 C D Totalt
Ansvar fore garantiavsattning 4641 7025 4483 28768 44 917
Garantiavsdttning 531 1775 1315 12243 15 864
Ansvar efter garantiavsattning 4110 5250 3168 16 525 29 053
7. FORFALLNA KUNDFORDRINGAR
(1000e) 31.12.2011 31.12.2010
1dgr - 3man 12 995 12199
3-6man 13 668 4403
6 — 12 man 10 274 9567
Over 12 mén 22 685 35319
Totalt 59 622 61488

Som férfallna kundfordringar har visats obetalda rantor, amorteringar och garantiprovisioner av den totala kundfordringstocken inklusive

eventuella nedskrivna kundfordringar.

8. LIKVIDITETSRISK



| tabellen dr borgen och garantier indelade enligt forfallodag. En enskild borgen och garanti kan leda till ersattningsskyldighet ndr som helst
under dess giltighetstid. Information om i vilket skede av borgens eller garantins livscykel de har realiserats historiskt sett finns inte tillganglig.

Skuldernas och garantiernas forfallostruktur 31.12.2011 (1000 e)

Bokforingsvirde Kassaflode <3man 3-12man 1-5ar 5-10 ar >10 ar
Skulder till kreditinstitut 185 000 190 329 41124 61872 87333 0 0
Skulder till vriga
samfund 635298 763 515 1835 57710 305370 369 930 28 670
Emitterade skuldebrev 904 428 968 775 788 261635 706 352 0 0
Debenturer 85823 85823 0 0 0 50 000 35823
Ej utnyttjade lanel6ften 2039 006 502 006 700 000 837000 0 0
Totalt 1810 549 4 047 448 545753 1081217 1936 055 419 930 64493
Derivatavtal —
fordringar 529M 920 788 160 914 707790 50 619 0
Derivatavtal — skulder 0 833804 855 133160 649 051 50738 0
Derivatavtal — netto 52911 86 307 -67 27754 58739 -119 0
Garantier 1196 363 128 924 357787 603 599 96 019 10 034
Skuldernas och garantiernas férfallostruktur 31.12.2010 (1000 e)
Bokforingsvirde Kassaflode <3man 3-12man 1-5ar 5-10 ar >10 ar
Skulder till kreditinstitut 270 000 276 105 76 443 13N 188 351 0 0
Skulder till vriga
samfund 394 326 487 356 0 88 558 158 945 211348 28 505
Emitterade skuldebrev 997162 1103 519 773 139 030 963716 0 0
Debenturer 89 840 89 840 0 0 0 50 000 39 840
Ej utnyttjade laneloften 849 837 849 837 0 0 0 0
Totalt 1751328 2806 657 927 053 238 899 1311012 261348 68 345
Derivatavtal — fordringar 56 054 1045 302 773 133570 863 946 47 012 0
Derivatavtal — skulder 877 941105 1656 97 964 795713 45772 0
Derivatavtal — netto 55 177 104 197 -883 35606 68 233 1240 (1]
Garantier 1155 848 184 118 344 222 517199 104 434 5875

Om férvaltning av likviditet berattas i principerna for upprattandet av riskhanteringen.



9. RANTERISKEN

Riintebindningtider fér koncernens fordringar och skulder 31.12.2011 (1000 e)

Bokforingsvarde Kassaflode <3 man 3-12man 1-5ar 5-10 ar >10 ar
Fordringar pa
kreditinstitut 164 329 164 329 164 329 0 0 0 0
Fordringar fran kunder 2302216 2302216 819429 870 935 274 957 291100 45794
Fordringsbevis 120 238 120 400 116 700 3700
Fordringar totalt 2586 783 2586 945 1100 458 874 635 274 957 291100 45794

| punkten Fordringar pa kreditinstitut saknas deponerade ERUF-medel pa 28 187 tusen euro. Anvdndningen av dessa medel har reglerats

separat.

Bokforingsvarde Kassaflode <3man 3-12man 1-5ar 5-10 ar >10 ar
Skulder till kreditinstitut 185 000 185 000 115 000 70 000 0 0 0
Skulder till vriga
samfund 635298 631525 0 37 285 232 967 333434 27 839
Emitterade skuldebrev 904 428 886 691 103173 228 965 554 553 0 0
Debenturer 85 823 85 823 0 0 0 50 000 35823
Skulder totalt 1810 549 1789 039 218173 336 250 787 520 383434 63 662
Derivatavtal — fordringar 5291 836 591 0 128 966 657725 49900 0
Derivatavtal — skulder 0 801565 147792 653773 0
Derivatavtal — netto 5291 35026 -147 792 -524 807 657 725 49 900 0

| tabellen har visats rantebindningstider for rantebarande fordringar och skulder samt for rante-och valutautbytesavtal som sakrar skulder.

Riintebindningtider for koncernens fodringar och skulder 31.12.2010 (1000 e)

Bokfdringsvirde Nominalvirde <3 man 3-12man 1-5ar 5-10 ar >10 ar
Fordringar pa
kreditinstitut 160 813 160 813 132 848 0 27 965 0 0
Fordringar fran kunder 2103 216 2103 216 529578 1236 012 158 794 150 551 28 281
Fordringsbevis 169 445 169 600 164 100 5500
Fordringar totalt 2433474 2433629 826 526 1241512 186 759 150 551 28 281
Skulder till kreditinstitut 270 000 270 000 180 000 90 000 0 0 0



Skulder till 6vriga

samfund 394 326 392 406 0 72 213 109 670 183106 27 417
Emitterade skuldebrev 997162 983 334 102 564 201282 679 488 0 0
Debenturer 89 840 89 840 0 0 0 50 000 39 840
Skulder totalt 1751328 1735580 282 564 363 495 789158 233106 67 257
Derivatavtal - fordringar 56 054 975372 102 564 147 302 679 487 46 019 0
Derivatavtal — skulder 877 934105 230333 703773 0
Derivatavtal — netto 55 177 41268 -127 769 -556 471 679 487 46 019 0

| tabellen har visats rantebindningstider for rantebarande fordringar och skulder samt for rante-och valutautbytesavtal som sakrar skulder.
Réntekanslighet

En procents omedelbar 6kning i rdntorna skulle 6ka rantebidraget med 72,2 milj. euro och en motsvarande minskning i rantor skulle minska
rantebidraget med 7,2 milj. euro under féljande 12 manaders period.

Vardet pa penningmarknadsfonder samt skuldebrev som kan séljas stiger med 0,2 milj. euro om réntorna sjunker med 1 %-enhet, pa
motsvarande satt minskar vardet med 0,2 milj. euro om rdntorna stiger med 1 %-enhet. Vardeférandringen redovisas i eget kapital under
fond for verkligt varde.

Forandring i verkligt varde pa skulder och sdkrande derivatavtal som varderas till verkligt varde via resultatrakningen tar ut varandra och har
saledes ingen resultateffekt.

10. VALUTAKURSRISK

Koncernens resultat paverkas av forandringar i valutakursen fér US dollar. | nedanstaende tabell har visats paverkan av 10% andring i
valutakursen.

31.12.20M 31.12.2010
USD férstarks 10 % gentemot euro 1215 753
USD férsvagas 10 % gentemot euro -996 -616

Valutakursrisken orsakas av depositionerna i dollar som hallits som reserv i exportgarantiverksamheten fér forluster i dollarbelopp, vars
mangd minskade med 1 miljon euro under ar 2011.

Segmentinformation

Finnveras segmentinformation grundar sig pa bolagets interna indelning i affarsomraden och organisationsstrukturen. Kundféretagen ar
indelade i affirsomraden enligt storlek och utvecklingsskedets finansieringsbehov. Fér varje affarsomrade har ett eget servicekoncept byggts
upp. Bolagets segment dr mikrofinansiering, regional finansiering, tillvéxt- och internationaliseringsfinansiering, finansiering fér export samt
kapitalinvesteringsverksamhet. Mikrofinansieringens kunder ar lokalt verksamma féretag med hégst tio anstéllda. Mikrofinansieringen



erbjuder finansieringstjanster for inledande och utveckling av foretagsverksamheten i samarbete med regionala foretagstjanster och andra
finansidrer.

Kunder inom den regionala finansieringen &r sma och medelstora foretag samt storféretag pa sarskilda grunder. Kundkretsen bestar bade av
produktionsfdretag och serviceféretag. Den regionala finansieringen erbjuder finansieringslsningar speciellt for foretagens utveckling och
tillvaxt samt generationsvaxlingar i samarbete med andra finansiarer.

Kunderna inom tillvéxt- och internationaliseringsfinansiering utgérs av sma och medelstora féretag med en tillvaxtstrategi som utgar fran
internationalisering. En del av kunderna &r redan internationaliserade och bedriver export, en del befinner sig forst i inledningsskedet av denna
utveckling. Vanligen anvinder féretagen ocksa olika tjénster i andra organisationer som betjénar tillvixtforetagen (Finpro, Tekes, ELY-
centralerna) och utnyttjar Finnveras exportfinansieringstjénster.

Kunderna inom exportfinansieringen dr exportérer som ar verksamma i Finland och som oftast klassificeras som storféretag samt dessa
foretags inhemska och utlindska exportfinansidrer. Finnvera ir Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export Credit Agency (ECA).
Exportfinansieringen erbjuder kunderna konkurrenskraftiga exportgarantitjénster.

Finnvera Abp:s dotterbolag Veraventure Ab, Seed Fund Vera Ab och Matkailunkehitys Nordia Oy gor kapitalinvesteringar i féretag. Finnvera
Abp:s dotterbolag Finlands Exportkredit Ab administrerar ranteutjamningssystemet i anknytning till exportkrediter och fartygsfinansiering pa
OECD-villkor.

Till varje segment riktas de intdkter, kostnader, medel och skulder som anses héra till segmentet i fraga eller som kan hanféras pa rimliga
grunder. Alla intdkter och kostnader har riktats till segmenten. Det fére kommer ingen betydande affdrsverksamhet mellan segmenten.

Beslut gallande bedémningen av hur produktiva Finnveras segment &r samt resurser som kan riktas till olika segment grundar sig pa
rérelsevinsten. Varderingsprinciperna fér segmentens medel och skulder &r desamma som har presenterats angaende principerna for
upprattande av koncernbokslutet.

Finnvera bedriver verksamhet enbart i Finland och dess kundkrets bestar av en stor kundgrupp inom olika branscher.

KONCERNENS RESULTAT, TILLGANGAR OCH SKULDER SEGMENTSVIS 1.1-31.12.2011

Tillvéxt- och
internationa- Kapital-
Mikro- Regional liserings- Export- investerings- Elimi-

(1000e€) finansierig  finansiering finansiering  finansiering verksamhet  neringar Totalt
Rantebidrag 11257 32002 9927 6726 2705 0 62 617
Provisionsintdkter och -
utgifter, netto 3989 19 234 13520 58 519 -1 0 95260
Nedskrivningar, garanti- och
borgensforluster -3022 -35 821 -15973 121 -1145 412 -55 427
Rorelsekostnader* -11729 -14 463 -8183 -10 166 -4 814 2448 -46 906
Avskrivningar -269 -415 -310 -551 -24 0 -1569
Ovriga intakter/kostnader** 36 -100 -135 1201 13890 -2508 12385
Rorelsevinst 261 437 -1154 55 851 10 612 352 66 360
Tillgangar sammanlagt 248 283 929 271 341554 1213 110 177 163 -19168 2890 214

Fordringar hos kunder 281249 1076 662 344 885 596 648 20 637 -17 865 2302216



Skulder sammanlagt 191 641 718 571 307 556 877 884 97 598 -17 865 2175 384
KONCERNENS RESULTAT, TILLGANGAR OCH SKULDER SEGMENTSVIS 1.1.-31.12.2010
Tillvéxt- och
internationa- Kapital-
Mikro- Regional liserings- Export-  investerings- Elimi-
(1000¢€) finansierig  finansiering finansiering  finansiering verksamhet  neringar Totalt
Rantebidrag 12395 31356 9873 3756 1806 0 59185
Provisionsintakter och -
utgifter, netto 4480 17 282 11475 61750 -1 0 94 986
Nedskrivningar, garanti- och
borgensforluster -6 337 -23 856 -14734 -2 659 -1636 0 -49 223
Rorelsekostnader* -11822 -14 567 -7528 -9902 -4 531 2197 -46 153
Avskrivningar -381 -581 -482 -891 -13 0 -2348
Ovriga intakter/kostnader** -188 -766 -329 3244 5837 -2662 5137
Rorelsevinst -1852 8868 -1726 55 297 1462 -465 61585
Tillgangar sammanlagt 289 232 998 701 379 359 800 124 197 982 -3404 2661994
Fordringar fran kunder 315 347 1077 020 366793 325560 19 807 -1310 2103 216
Skulder sammanlagt 238 161 798 037 341720 520 936 131849 -1701 2029 002

* Rorelsekostnader = administrationskostnader + 6vriga rorelsekostnader — avskrivningar

** Vinster/forluster for tillgangar varderade till verkligt varde + nettointakter av investeringsverksamheten + 6vriga rérelseintakter

Intdkterna mellan segmenten &r inte betydande.

Finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2011

Lan och 6vriga

(1000¢€)
Fordringar pa kreditintstitut

Fordringar fran kunder

fordringar
192 516
2302216

Redovisade tilla

verkligt varde via

Tillgangar

resultatrdkningen som kan siljas

Totalt
192 516
2302 216

Verkligt virde
192 516
2376173



Fordringsbevis 120 238 120 238 120 238
Derivatavtal 5291 5291 5291
Innehav i intresseféretag 69 765 69 765 69 765
Aktier och andelar 24181 80680 * 104 862 104 862
Ovriga finansiella tillgangar 27529 27529 27529

2522260 146 857 200 919 2870 036 2943993

Bolaget har inte finansiella tillgangar som halles till férfall eller innehas fér handel.

* Det verkliga vardet pa Fonden for industriellt samarbete Ab kan inte utredas tillférlitligt och darfor ar aktierna varderade till det ursprungliga

anskaffningspriset.

FINANSIELLA SKULDER 31.12.20M

Redovisade till Ovriga finansiella

(1000e€) verkligt virde via resultatrikningen skulder Totalt Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 185000 185000 185 000
Skulder till 6vriga samfund 53673 581624 635298 701069
Skuldebrev emitterade till

allmanheten 804 428 100 000 904 428 904 428
Derivatavtal 0 0 0
Ovriga finansiella skulder 254 676 254 676 254 676
Kapitallan 85823 85823 85823

858 101 1207123 2 065 225 2130 996
Bolaget har inte finansiella skulder som innehas for handel.
FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2010
Redovisade tilla
Lan och 6vriga verkligt virde via Tillgangar

(1000e) fordringar resultatrikningen som kan siljas Totalt Verkligt virde
Fordringar pa kreditintstitut 160 813 160 813 160 813
Fordringar fran kunder 2103216 2103216 2097 246
Fordringsbevis 169 445 169 445 169 445
Derivatavtal 56 054 56 054 56 054
Innehav i intresseféretag 49 486 49 486 49 486
Aktier och andelar 21746 65830 * 87576 87576
Ovriga finansiella tillgangar 17 661 17 661 17 661




2281690

127 286

235 275

2 644 250

2638 280

Bolaget har inte finansiella tillgangar som halles till forfall eller innehas fér handel.

* Det verkliga vardet pa Fonden for industriellt samarbete Ab kan inte utredas tillférlitligt och darfér ar aktierna varderade till det ursprungliga

anskaffningspriset.

FINANSIELLA SKULDER 31.12.2010

Redovisade till Ovriga finansiella
(1000¢€) verkligt vérde via resultatrdkningen skulder Totalt Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 270 000 270 000 270 000
Skulder till 6vriga samfund 93 958 300368 394 326 394 326
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 897163 100 000 997163 997163
Derivatavtal 877 877 877
Ovriga finansiella skulder 180 381 180 381 180 381
Kapitallan 89 841 89 841 89 841
991998 940 590 1932587 1932588
Bolaget har inte finansiella skulder som innehas for handel.
Hierarkin fér vardering till verkligt varde
FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2011
(1000e) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Derivatavtal 5291
- Placeringar i intresseforetag 69 765
- Aktier och andelar 24181
Till salu
- Fordringsbevis 120 238
- Aktier och andelar 80 680
80 680 173 149 93 946




FINANSIELLA SKULDER 31.12.20M

(1000¢€) Niva1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Skulder till andra samfund 53 673
- Skuldebrev emitterade till allmdnheten 804 428
- Derivatavtal 0
858 101
FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2010
(1000¢€) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Derivatavtal 56 054
- Placeringar i intresseforetag 49 486
- Aktier och andelar 21746
Till salu
- Fordringsbevis 169 445
- Aktier och andelar 65 830
65 830 225 499 71232
FINANSIELLA SKULDER 31.12.2010
(1000¢€) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Skulder till andra samfund 93958
- Skuldebrev emitterade till allmdnheten 897163
- Derivatavtal 877
991998

Niva 1: Aktie- och fondplaceringar varderas till marknadspriser som bygger pa aktiv handel.



Niva 2: Vardet pa rantor och ranteswapavtal bygger pa uppskattade priser till vilka avtalen kan havas och nya motsvarande avtal kan ingas.
Uppskattningarna ges av banker som ar aktiva pa marknaden. Bankernas prissattning bygger pa marknadsranta och valutakurser. Det
verkliga virdet pa skulder bygger pa granskningsdagens virde som beriknas utifran valutakurserna och marknadsrintorna (nuvirdet pa
skulderna).

Niva 3: Kapitalinvesterarnas placeringar redovisas enligt en metod som innehaller ledningens uppskattningar.
Finansieringstillgangar och -skulder som redovisas till verkligt

NIVA 3 — FINANSIELLA TILLGANGAR

Redovisade till verkligt viirde via resultatrikningnen (1000 e) 31.12.20M 31.12.2010
Saldo 1.1. 71232 57 365
I resultatrakningen noterade vinster och forluster totalt 7571 -1487
Anskaffningar 16 282 15 944
Forsaljningar -1139 -591
Saldo 31.12. 93 946 71232
Resultatrakningens vinster och forluster fér instrument i Finnveras besittning 31.12. 7168 -2335

FINNVERAS ARSBERATTELSE 201



FINNVERA

Noter

Noter till resultatrdkningen

NOT 1

RANTENETTO (1000 e) 201 2010
Rénteintikter

Rantor pa utlaning till kunder 76 398 68 903
Rantestdd som styrts till kunden

Regionalt rantestod 1483 1544

- Réntestdd for specialldn 5599 6 059

- ERUF-rantestod 3357 4034

- Nationellt rantestéd (ERUF) 3742 14182 4525 16 162
Rantor pa exportgaranti- och specialborgensverksamhet 243 167
Rantor pa garantifordringar 1297 1055
Ovriga rénteintikter

- Pa fordringar pa kreditinstitut 2153 1257

- Pa fordringsbevis som kan saljas 1917 1161

- Pa évriga 765 4835 650 3069
Ranteintdkter totalt 96 955 89 356
Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut 3236 3405
Skulder till 6vriga samfund 16 579 16 680
Skuldebrev emitterade till allmanheten 14 237 9826
Ovriga skulder 286 391
Réntekostnader totalt 34338 30302
Ovrigt rantestod

Grundréntestdd for lan beviljade fére 1999 0 132




Réntenetto 62 617

Ranteintakter pa finansieringstillgangar , som inte varderas till verkligt varde uppgick

totalt till 96 955
Rantekostnader for skulder som inte varderas till verkligt varde uppgick totalt till 21255
Ranteintakter innehaller rantor pa fordringar som har nedskrivits for 3060

59185

89 356

21302

2655

Réntestod fran staten och Europeiska Regionala Utvecklingsfonden

For 1an beviljade fore 1999 &r basen for rantestdd kreditstocken per 31.12 och for krediter beviljade 1999-2011 berdknas rantestédet pa basen

av l6ptiden pa samma sitt som rantan. Ar 2001 paborjades beviljande av sidana investerings- och driftskapitalldn som utéver statliga

rantestédet erhaller stéd fran Europeiska regionala utvecklingsfondens (ERUF) medel.

Rantestod utdelas till rantestéd som betalas direkt till kunden och grundréntestéd som betalas till Ian beviljade fére 1999. Réntestéd som

styrts till kunden ingar i ranteintdkter och grundrantestdd redovisas som en skild post fore rantenetto.

(1000¢€) 201 2010
Kredit och borgen med réntestdd totalt per 31.12 664 734 777 206
NOT 2

PROVOSIONSINTAKTER OCH — KOSTNADER (1000 e) 201 2010
Provisionsintakter

Fran exportgaranti- och specialborgensverksamhet 65 070 67 420
Fran évriga borgen 23785 20918
Fran kreditgivning 8109 7226
Fran vrig verksamhet 538 1043
Provisionsintakter totalt 97 502 96 607
Alla provisionsintakter &r for finansiella tillgangar som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Provisionskostnader

Fran aterforsakringsverksamhet 2075 1448
Fran inlaning 13 121
Fran betalningstrafiken 55 53




Provisionskostnader totalt 2242 1621
Provisionskostnader for tillgangar som inte varderas till verkligt vérde via resultatrakningen 2129 1500
Provisionsintikter och kostnader netto 95 260 94 986
NOT 3
Vinster och forluster for poster som varderas till verkligt varde, netto
(1000e€) 201 2010
Forsaljnings- Forsiljnings-
vinster och - Forandringar i vinster och - Forandringar i
forluster verkligt varde  Totalt forluster verkligt virde Totalt
Fran derivatavtal 0 -1165  -1165 0 55705 55705
Fran skulder varderat till
verkligt varde 0 -621 -621 0 -58 248 -58 248
Fran aktier och andelar -68 7168 7100 849 -2249 -1400
Fran valutakursdifferenser 0 705 2595 0 2595 -436
-68 6 087 6 019 849 -2197 -1348
Vinster och férluster enligt klass av finansiella instrument (Klasser i enlighet med IAS 39)
(1000e€) 20m 2010
Forsaljnings- Forsiljnings-
vinster och - Fordndringar i verkligt vinster och - Fordndringar i verkligt
forluster virde  Totalt forluster virde Totalt
Fran skulder som
varderats till verkligt
varde 0 5314 5314 0 -3944 -3944
Fran lan och 6vriga
fordringar 0 0 0 0 0 0
0 5314 5314 0 -3944 -3944
NOT 4
NETTOINTAKTER FRAN PLACERINGSVERKSAMHETEN (1000e) 20m 2010



Fran finansieringstillgangarna som kan séljas

Fran aktier och andelar

- Forsiljningsvinter och -forluster 47 873

- Nedskrivningar 0 47 -87 787
Dividendintakter 432 588
Fran finansieringstillgangarna som kan siljas totalt 903 1374
For forvaltningsfastigheter

Hyresintdkter 3 25
Avskrivningar -25 -46
Forsaljningsforluster och -intakter 0 -22 -3 -24
Andel av resultat i intresseféretagen -2 97
Nettointakter for placeringsverksamhet totalt 878 1447
NOT 5

OVRIGA RORELSEINTAKTER (1000 e) 2011 2010
Forvaltningsarvode for skétsel av den gamla stocken 251 249
Férvaltningsarvode for betalning av ERUF-lanen 563 528
Efterskankning av kapitallan 4017 3553
Hyresintakter 177 399
Ovriga 481 713
5489 5442

NOT 6

PERSONALKOSTNADER (1000 e) 201 2010
Loner och arvoden 2331 23301
Lonebikostnader

Pensionskostnader

- Avgiftsbestamda planer 3573 3641



- Formansbestamda planer 847 781

- Ovriga lénebikostnader 1531 5950 1449 5 871
Totalt 29 261 29173
Personalen i genomsnitt

| fast anstallning pa heltid 372 382
| fast anstéallning pa deltid 25 12
| tidsbunden anstalining 16 28
Totalt 413 422
NOT 7

REVISIONSARVODEN (1000 e) 20M 2010
Faktiska revisionsavgifter 127 124
Sakkunnigarvoden i revisionsverksamheten 4 168 5 129
NOT 8

OVRIGA RORELSEUTGIFTER (1000 e) 2011 2010
Hyresutgifter 3925 3449
Fastighetsutgifter 954 1257
Ovriga kostnader 47 77
Ovriga rérelseutgifter totalt 4926 4783
Avskrivningar

Pa immateriella tillgangar 1163 1834
Pa materiella tillgangar

- Pa fastigheter 10 42
- Pa maskiner och inventarier 396 472
Avskrivningar totalt 1569 2348



Ovriga rorelseintikter totalt 6 495 7130
NOT 9

NEDSKRIVNINGAR AV FORDRINGAR, KREDIT- OCH BORGENSFORLUSTER (1000e) 20Mm 2010
Fordringarna som nedskrivits som kredit och borgensforluster

- Kreditforluster 66 680 50 075
- Borgensforluster 20213 17 237
Aterforing av nedskrivna fordringar

- Kreditforluster -4 245 -4 069
- Borgensforluster -1299 -1694
Férandring i individuella nedskrivningar under perioden 2979 4 416
Férandring i gruppvisa nedskrivningar under perioden -624 4039
For krediter och borgen totalt 83705 70 003
Statens och ERUF:s andel av moderbolagets slutliga kredit- och borgensforluster -31868 -25 360
Finnvera Abp:s andel 51837 44 643

Statens och ERUF:s ersdttningars andel av Finnvera Abp:s slutliga kredit- och borgensférluster giller krediter som har beviljats utan sakerhet,
vilkas belopp uppgick 31.12.2011 totalt till 2 780 (2 784) miljoner euro. Ersittningarnas andel pa perioden var 39,5 % (42,3 %) av redovisade

kredit och borgensférluster.

EXPORTGARANTI- OCH SPECIALBORGENSVERKSAMHET 20Mm 2010
Betalda ersattningar 4118 14 001
Forandring av ersattningsavsattning under perioden 854 -5350
Upplupna aterkrav -1356 -1903
Férandring i aterkravsfordringar -25 -2169
I bokslutet redovisade nedskrivningar for exportgaranti- och specialborgensverksamhet 3590 4580
I resultatrdkningen redovisade nedskrivningsforluster for lan och borgen samt exportgaranti- och

specialborgensverksamhet 55 427 49 223
NOT 10

INKOMSTSKATTER (1000 e) 201 2010



Periodens skattekostnad 436 543
Skatt hanforlig till tidigare perioder -72 -1578
Latenta skatter 2260 174
Skatter i resultatrakningen 2625 -862
Moderbolaget, Finnvera Abp befriades fran inkomstskatter fran och med 1.1.2007.
Noter till balansrakningen
NOT 1
FORDRINGAR PA KREDITINSTITUT (1000 e) 201 2010
Betalbara vid anfordran 164 329 132 450
Ovriga 28187 28 363
Totalt 192 516 160 813
NOT 12
FORDRINGAR PA KUNDER (1000 e) 201 2010
Lan
Lan som har samre prioritet n andra krediter 55209 77 57
Ovriga lan 2200 850 1993513
Lan totalt 2256 059 2071084
Borgensfordringar 42036 26 926
Fordringar fran exportgaranti- och specialborgensverksamhet
Provisionsfordringar 421 1251
Aterkravsfordringar 3700 3903
Fordringar fran exportgaranti- och specialborgensverksamhet totalt 4121 5154
Fordringar pa kunder totalt 2302216 2103165



Nedskrivningar pa individuellt viirderade lan (1000 e)

Nedskrivningar vid borjan av aret 38493 38431
(-) Kreditférluster som har férverkligats under perioden och for vilka nedskrivningen tidigare har

redovisats -17 498 -7 630
(+) Under perioden redovisade nedskrivningar 20 387 1640
(-) Aterforing av nedskrivningar -9550 -5 691
Effekten av diskontering 2397 1743
Nedskrivningar vid slutet av aret 34 229 38493
Gruppvisa nedskrivningar vid bérjan av aret 36 057 32671
Under perioden redovisade gruppvisa nedskrivningar -1836 3386
Gruppvisa nedskrivningar vid slutet av aret 34 221 36 057
Nedskrivningar pa lan totalt 68 450 74 550
Nedskrivningar for individuellt virderade borgen (1000 e)

Nedskrivningar vid borjan av aret 17 505 13151
(-) Borgensforluster som har férverkligats under perioden och fér vilka nedskrivningen tidigare har

redovisats -5225 -5500
(+) Under perioden redovisade nedskrivningar 12710 10 485
(-) Aterforing av nedskrivningar -724 -895
Effekten av diskontering 482 264
Nedskrivningar vid slutet av aret 24748 17 505
Gruppvisa nedskrivningar vid borjan av aret 15 864 16 003
Under perioden redovisade gruppvisa nedskrivningar 1063 -139
Gruppvisa nedskrivningar vid slutet av aret 16 927 15 864
Nedskrivningar pa borgen totalt 41675 33369

Krediter och 6vriga fordringar nedskrivs, nar det foreligger objektiva beldgg som tyder pa att vardet av tillgangarna har minskat. Objektiva
bevis pa kundens férmaga att klara av sina forpliktelser baserar sig pa kundernas riskklassificering samt bolagets erfarenhet och ledningens

bedémning om betalningsstérningars inverkan pa atervinning av fordringar.

NOT 13

(1000e)
Placeringar

Fordringsbevis

201

120 238

2010

169 445



Innehav i intressefretag 70 366 50 088
Ovriga aktier och andelar 104 862 88 069
Foérvaltningsfastigheter 55 719
295 521 308 321

Fordringsbevis

Som kan siljas

- Bankernas placeringsbevis 3300 5500
- Foretagscertifikat 99 857 96 002
- Ovriga 17 082 67 942

120 238 169 445

Placeringarna har gjorts i fordringsbevis som ar inte publikt noterade.

(1000e€) 201 2010
Innehav i intresseféretag

Vid periodens borjan 50 088 40 895
Andel av periodens resultat 0 0
Forvdrv 21983 12 282
Avyttring -1705 -3089
Vid periodens slut 70 366 50 088
Intresseforetag konsoliderade med kapitalandelsmetoden 2011

Namn Bokfdringsvirde Agoandel % Tillgangar Skulder Omsittning Vinst/Forlust
lin Micropolis Oy 76 23,08 % 351 355 51 -17
Kiinteistd Oy Kajaanin

Kauppakatu 526 36,43 % 1588 3 106 4
Intresseforetag konsoliderade med kapitalandelsmetoden 2010

Namn Bokforingsvirde Agoandel % Tillgangar Skulder Omsittning Vinst/Forlust
lin Micropolis Oy 76 23,08 % 419 408 309 14
Kiinteistd Oy Kajaanin

Kauppakatu 526 36,43 % 1588 8 110 2
(1000¢€) 201 2010



Andra aktier och andelar

Till verkligt varde via resultatrakningen 24181 21746
Som kan siljas 80 680 66 323
104 862 88 069

For dvriga aktier, publikt noterade aktier 65 295 50 557
Forvaltningsfastigheter

Anskaffningsutgift

- Anskaffningsutgift 1.1 3246 3236
- Forvdrv 0 1
- Avyttring -727 -16
- Overféring till eget bruk -405 25
Anskaffningsutgift 31.12 2114 3246
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 2033 1987
Avskrivningar under perioden 25 46
Ackumulerade avskrivningar 31.12 2058 2033
Bokforingsvarde 1.1 1213 1249
Bokféringsvarde 31.12 55 1213
Placeringarna totalt 295 521 308 322
Verkligt varde for forvaltningsfastigheter 55 1213
Aktier i férvaltningsfastigheter som &r publikt noterade 0 494
NOT 14

IMMATERIALLA TILLGANGAR (1000 e) 201 2010
Anskaffningsutgift

Anskaffningsutgift 1.1 34360 33859
- Forvdrv 895 501
- Avyttring -226 0




Anskaffningsutgift 31.12 35029 34 360
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 32032 30319
Avskrivningar under perioden 1105 1713
Ackumulerade avskrivningar 31.12 33137 32032
Bokféringsvarde 1.1 2328 3540
Bokforingsvarde 31.12 1892 2328
Avskrivningar ingar i resultatrakningens post 6vriga rérelsekostnader.

NOT 15

MATERIALLA TILLGANGAR (1000 e) 201 2010

Fastig- Maskiner och Fastig- Maskiner och
heter inventarier Totalt heter inventarier Totalt

Anskaffningsutgift

Anskaffningsutgift 1.1 7985 10150 18135 12798 9961 22758
- Forvdrv 12 173 185 23 191 215
- Avyttring 0 -4 -4 -4 836 -2 -4 838
Anskaffningsutgift 31.12 7997 10 320 18 317 7985 10 150 18135
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ackumulerade av- och nedskrivningar 1.1 6 504 8376 14880 6 341 7904 14 245
Avskrivningar under perioden 68 396 464 163 472 635
Ackumulerade avskrivningar 31.12 6 572 8772 15344 6504 8376 14 880
Bokféringsvarde 1.1 1481 1774 3255 6 456 2056 8513
Bokféringsvarde 31.12 1425 1548 2973 1481 1774 3255

Avskrivningar ingar i resultatrdkningens post 6vriga kostnader.

NOT 16



GVRIGA TILLGANGAR (1000 e) 2011 2010
Kreditforlustsfordringar fran staten och ERUF 13913 8252
Ovriga tillgangar 4642 5358
18 555 13 609
Staten och Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERUF) har givit férbindelserna for delvis ersittning av kredit- och borgensférluster.
Ansvarsforbindelserna méjliggor en hégre risknivan i Finnveras inhemska verksamhet an for kommersiella kreditinstitut.
NOT 17
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (1000e) 201 2010
Rantor 4310 3038
Provisionsfordringar 8930 6318
Ovriga fordringar och férutbetalda kostnader 10 391 7165
Foruthetalda kostnader och upplupna intdkter totalt 23631 16 521
NOT 18
SKATTEFORDNINAR OCH SKATTESKULDER (1000 e) 20Mm 2010
Skattefordringar
- Latenta skattefordringar 1.1 17 721
- Okning/minskning under rikenskapsperioden redovisat 8ver resultatrikningen 0 -418
- Okning/minskning under rikenskapsperioden redovisat i dvriga poster i totalresultatet -17 -286
Latenta skattefordringar 31.12 o 17
Skatteskulder
Inkomstskatteskulder 46 3
Latenta skatteskulder
- For vardeforandringar redovisade i fond for verkligt varde 3680 1363
3725 1366
Latenta skatteskulder 1.1 1363 1589



- Okning/minskning under riakenskapsperioden som har redovisats éver resultatrikningen 2243 -244
- Okning/minskning under rikenskapsperioden redovisat i dvriga poster i totalresultatet 74 18
Latenta skatteskulder 31.12 3680 1363
NOT 19
SKUL_I?ER TILL KREDITINSTITUT
OCH OVRIGA SAMFUND (1000 e) 201 2010
Fordndring Forandring
Nominellt av verkligt Bokforings- Nominellt av verkligt Bokforings-
virde varde varde varde varde varde
Kreditinstitut 185 000 0 185 000 270 000 0 270 000
Ovriga samfund
- Vérderat till verkligt varde 53673 0 53673 93696 263 93958
- Redovisade till upplupen
anskaffningsutgift 581624 0 581624 300 368 0 300 368
820 298 0 820 298 664 064 263 664 326
NOT 20
TILL ALLMANHETEN EMITTERADE
SKULDEBREV (1000 e) 201 2010
Fordndring Fordndring
Nominellt av verkligt Bokforings- Nominellt av verkligt Bokforings-
varde virde virde varde varde varde
Masskuldebrevslan
- Redovisade till verkligt varde 786 691 17737 804 428 883333 13 829 897163
- Redovisade till upplupen
anskaffningsutgift 100 000 0 100 000 100 000 0 100 000
886 691 17737 904 428 983 333 13 829 997 163
Medelrdntan % 1,77 1,26

Inldning har virderats till verkligt virde da det har skyddats med derivat (Fair value option).

Pa forfallodagen betalas skulderna enligt nominellt varde.

Forandring i verkligt varde innehaller inte fordndring av kreditrisk eftersom skulder &r garanterade av Finska staten och Finska statens



kreditrisk har inte férdndrats.

NOT 21

DERIVAT, GJORDA | SAKRINGSSYFTE (1000

e) 201 2010
Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt
virde, virde, virde, virde, virde, virde,
positivt negativt totalt positivt negativt totalt
Valutaderivat
- Rénte- och valutaswappar 5291 0 925372 55 481 -877 734 830
Rantederivat
- Rénteswappar 0 0 50 000 573 0 50 000
Totalt 52911 0 975 372 56 054 -877 784 830
Derivatavtal sikrar inlaning. Avtalen och skulder de sakrar har virderats till verkligt virde och vérdeférandringar har redovisats i
resultatrikningen (Fair value option).
NOT 22
AVSATTINGAR (1000 e) 2011 2010
Avséattning for exportgarantier 1.1 3101 8326
- Okning under rikenskapsperioden 1374 0
- Anvdnt under rékenskapsperioden -427  -5225
Avsittning for exportgarantier 31.12 4048 3101
Avsattning for exportgaranti redovisas nar koncernen har legal eller informell férpliktelse att betala garantiersattning,
det &r sannolikt att forpliktelsen kommer att realiseras och den kan definieras pa ett tillforlitligt satt.
Avsattning for borgensforluster 1.1 33369 29154
- Okning under rakenskapsperioden 13773 10346
- Aterfort under rikenskapsperioden -5949  -6395
- Effekten av diskontering 482 264
Avsittning for borgensforluster 31.12 41675 33369

Avsattning for borgensforluster redovisas, nar det foreligger objektiva bevis som tyder pa att vardet av tillgdngarna
har minskat. Objektiva bevis pa kundens férmaga att klara av sina forpliktelser baserar sig pa kundernas

riskklassificering samt bolagets erfarenhet och ledningens bedémning om betalningsstérningars inverkan pa

atervinning av ordningar.



Férmansbestamda pensionsplaner 1.1 1004 1055
- Forandring under rakenskapsperioden 22 -51
Formansbestiamda pensionsplaner 31.12 1026 1004
Ovriga avsittningar 345 345
Avsittningar totalt 47094 37819
Anstillningsformaner
Férmansbestimda pensionsplaner
Gruppensionsférsakringar for Finnveras ledning och personal &r férmansbestamda pensionsplaner
Balansposter for formansbhestdmda pensionsplaner
Nuvarde av fonderade forpliktelser 6 548 5774
Verkligt varde av forvaltningstillgangar -4719  -4443
1829 1331
Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-) -803 -327
Skuldens nettobelopp i balansrdkningen 1026 1004
Kostnad redovisad i resultatrakningen
Kostnader avseende tjanstgéring under rakenskapsperioden 631 m
Rantekostnad pa forpliktelsen 306 338
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgangarna -286 -317
Forlust (+) och vinst (-) orsakade av nedskirning i arrangemanget och fullgérelse av forpliktelser 1 -73
Summa nettokostnad i resultatrikningen 652 659
Forverkligad avkastning pa forvaltningstillgangarna -87 146
Forandring i verkligt virde av forvaltningstillgangarna
Verkligt varde 1.1 4443 4978
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgangarna 286 317
Av arbetsgivaren erlagda betalningar 630 710
Inverkan av fullgérelse av arrangemanget och nedskarning i forpliktelsen -267  -1390
Aktuariella vinster (+) eller férluster (-) -373 -172
Verkligt virde av forvaltningstillgangarna 31.12 4719 4443

Fordndring av nuvirde av forpliktelsen



Nuvarde 1.1 5774 6386
Kostnad for tjanstgoring under perioden 631 Al
Rantekostnad 306 338
Inverkan av fullgérelse av arrangemanget och nedskarning i forpliktelsen -303 -1550
Aktuariella vinster (-) eller férluster (+) 140 -m
Nuvérde av forpliktelsen 31.12 6 548 5774
Historisk information
Nuvérde av formansbestamda forpliktelsen 6 548 5774
Férvaltningstillgangarna -4719  -4443
Overskott/underskott i planen 1829 1331
Erfarenhetsbaserade justeringar avseende forvaltningstillgangarna -373 -172
Erfarenhetsbaserade justeringar avseende formansbestamda forpliktelser -763 -m
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna &r definierat av forsakringsbolagen. Information om
forvaltningstillgangarnas kategori finns inte tillganglig.
Aktuariella antaganden
Diskonteringsrantan, % 4,75 5,30
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna, % 5,08 6,00
Framtida I6neférékning, % 2,30 3,50
Inflation, % 2,00 2,00
Framtida 6kning av pensioner, % 2,10 2,10
Personalomsattning, % 2,00 3,20
Forvintad kvarstdende tjanstgoringstid (r) 8 9
Finnvera uppskattar att betala 560.000 euro till férmansbestdmda planer under 2012.
NOT 23
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (1000 e) 201 2010
Rantor 6 907 5629
Erhallna ranteforskott 739 561
Garantipremieférskott 244 575 172494
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda int3kter 5798 5244
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter totalt 258 018 183 928




NOT 24

KAPITALLAN, FINNVERA ABP (1000 e) 201 2010
Kapitallan av staten 2005 och 2007 * euro 5823 euro 9 841
- Hjning av aktiekapitalet i Seed Fond Vera
Ab Rante-% 0 Rante-% 0
Lanetid 20 ar Lanetid 20 ar
Kapitallan av staten 2009 * euro 30000 euro 30 000
- Hojning av aktiekapitalet i Seed Fond Vera
Ab 22500 Rante-% 0 22500 Rante-% 0
- Hojning av aktiekapitalet i Veraventure Ab 7500 Lanetid 15 ar 7500 Lanetid 15 ar
Kapitalldn av staten 2009 ** euro 50 000 euro 50000
Rante-% 0 Rante-% 0
Lanetid 7 ar Lanetid 7 ar

* Lanen har beviljats Finnvera som kapital i Seed Fond Vera Ab och Veraventure Ab i form av héjning av aktiekapitalet. Lanen aterbetalas i en
postvid utgangen av lanetiden, om bolagets fria egna kapital och beloppet av samtliga kapitalldn vid tidpunkten fér betalningen 6verskrider
beloppet av forlusten i den balansrakning som ska faststallas for den senast avslutade rakenskapsperioden eller i balansrakningen i ett senare
bokslut. Om kapitalfondbolagen redovisar en forlust, minskas aterbetalningen av lanekapitalet med motsvarade belopp. Kapitalet sénktes ar
2011 med Seed Fond Vera Ab:s forlust fér rakenskapsaret 2010, som utgjorde 4 017 tusen euro.

** Lanet har beviljats i syfte att férbattra Finnvera Abp:s soliditet och 6ka bolagets méjligheter att tillgodose den efterfragan pa bolagets
produkter, sarskilt konjunkturlan och -borgen, som den utdragna finansiella krisen har medfért. Lanet aterbetalas i en post vid utgdngen av
lanetiden, om bolagets fria egna kapital och beloppet av samtliga kapitallan vid tidpunkten for betalningen 6verskrider beloppet av férlusten i
den balansrakning som ska faststdllas for den senast avslutade rakenskapsperioden eller i balansrikningen i ett senare bokslut.

NOT 25

EGET KAPITAL (1000 e) 201 2010
Till moderbolagets aktiedgare hanforligt eget kapital

Aktiekapital 196 605 196 605
Fonder

- Bundna fonder

-> Overkursfond 51036 51036

-> Fond for verkligt varde 92 51128 -54 50982

- Fria fonder



-> Fond fér inhemskt verksamhet 135753 125 249
-> Fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet 241378 186 368
-> Fond for kapitalinvesteringsverksamhet 17529 394 660 0 31617

- Ackumulerade vinstmedel

-> Balanserade vinstmedel -2573 -96
-> Resultat for perioden 63760 61187 63 037 62 941
Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiedgare totalt 703580 622145
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 1251 11998
Eget kapital totalt 714 831 634143
Aktiekapital Aktier st. Agoandel Aktier st. Agoandel
Staten 11565 100 % 11565 100 “%
FONDER
Overkursfond

Fonden har uppstatt under reglering som var i kraft fére 1.9.2006. | fonden ingar skillnaden mellan anskaffningsutgift och nominellt vérde av
Keras aktier 42,9 miljoner euro samt 0,1 miljoner euro som uppstod i samband med dverféring av Statsgaranticentralens egendom och
anskaffning av Fide Ab:s aktier samt 8,1 miljoner euro som uppstod i samband med h&jning av Finnveras aktiekapital hanforlig till anskaffning
av Finlands Exportkredit Ab:s aktier.

Fond for inhemsk verksamhet samt fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet

Under ar 2006 forandrades lagar som reglerar Finnvera Abp:s verksambhet. Till féretagets balans bildades skilda fonder fér inhemsk
verksamhet samt exportgaranti- och specialborgensverksamhet, for att tdcka de kommande arens forluster. Forluster fér Exportgaranti- och
specialborgensverksamhetens ersitts fran statsgarantifonden i fall det inte finns tillrdckliga medel i fond f6r exporgaranti- och
specialborgensverksamhet. Till fond f6r inhemsk verksamhet 6verférdes vinstmedel fran reservfonden som hade ackumulerats fran inhemsk
verksamhet och till fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet vinstmedel som hade ackumulerats fran exportgaranti -och
specialborgensverksamhet.

Fond for kapitalinvesteringsverksamhet

| balansrakningens egna fria kapital har under rakenskapsperioden grundats en fond for kapitalinvesteringsverksamhet i enlighet med ERUF-
atgardsprogrammen for uppféljningen av de medel som allokeras till kapitalinvesteringsverksamheten. Arbets- och naringsministeriet har
anvisat Finnvera 17,5 miljoner euro for programperioden 2007-2013 fér kapitalinvesteringsverksamhet i enlighet med ERUF-
atgardsprogrammen och dessa medel har redovisats i den ovan ndmnda fonden.

Fond for verkligt varde
Fond for verkligt varde bestar av forandringar i verkligt varde for finansieringstillgangar som kan séljas. Poster redovisade i fonden realiseras i
resultatrakningen da vardepapper som kan saljas nedskrivs eller tillgangen éverlats.

Ovriga noter



NOT 26

ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN 31.12. (1000 e) 201 2010
Totalansvar for exportgaranti- och specialborgensverksamhet 31.12.
Exportgarantier
- Koparkreditgarantier 9223145 7919777
- Kreditriskgarantier 132 293 157 719
- Exportkreditgarantier 158 243 132 646
- Rembursgarantier 351643 243494
- Bankriskgarantier 12576 25126
- Investeringsgarantier 86 087 83933
- Motgarantier 72336 105 775
- Finansieringsgarantier 134524 15 024
10 170 848 8783494
Specialgarantier och borgen
- Miljéskyddsborgen 83468 42 687
- Miljéskyddsborgen 110 853 107 094
- Kapitalgarantier 45 45
194 366 149 826
Exportgarantier och specialborgen och -garantier totalt 10 365 214 8933320
Exportgarantireservering -4 048 -3101
Samtliga totalt 10 361166 8 930 219
Vid uppréttande av bokslut hade koncernen 6ppna erséttningsansokningar for sammanlagt 16,5 (9,6) miljoner euro. Ansvaret har inte
redovisats som kostnad i bokslutet eftersom ansékningar fortfarande var under behandling.
201M 2010
Finansieringsloften 2039 006 849 837
Till koncern- Till koncern-
och agarintresse- och agarintresse-
Totalt foretag Totalt foretag
Inhemska borgen 1092833 1065 252
Bokféringsmdssigt ansvar enligt lagen om
exportgarantier 8593 821 2231396 7446 485 684 021



Gallande ansvar foér specialgarantier och -
borgen 194 366

87533

9 881020

2231396

8 599 270 684 021

Vid berdkning av det bokfdringsméassiga ansvaret i enlighet med lagen om exportgarantier beaktas det garantiansvar som orsakats av de
exportgarantier som har tratt i kraft med avseende pa hela det garanterade kapitalet, utan andra poster som férutom kapitalet kommer att

ersdttas, och enlig samma princip hilften av det kommande garantiansvaret med avseende pa det garanterade kapitalet i de bindande

garantiofferterna.

NOT 27

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL (1000 e) 201 2010
Icke uppségningsbara leasingbetalningar for lokaler

Inom ett ar 412 646
Mellan ett och fem ar 14 387 3807
Langre an fem ar 0 658
Totalt 14799 5m
Icke uppségningsbara leasingintikter for lokaler

Inom ett ar 97 137
Totalt 97 137

Koncernbolag

NOT 28

FINNVERA ABP:S AKTIER OCH ANDELAR AR 2011 (1000e)

Aktier och andelar i foretag inom samma koncern

Foretagets namn och hemort Bransch
Seed Fond Vera Ab, Kuopio Utvecklings- och placeringsféretag
Matkailunkehitys Nordia Oy, Kuopio Utvecklings- och placeringsforetag
Spikera Oy, Kuopio Utvecklings- och placeringsféretag

Finlands Exportkredit Ab, Helsingfors

Exportfinansiering

Andel av alla aktier och
andelar Andel av rosterna

92,61% 92,61 %
63,52 % 63,52 %
100,00 % 100,00 %
100,00 % 100,00 %



Veraventure Ab, Kuopio Utvecklings- och placeringsforetag 100,00 % 100,00 %
Aktier och andelar i intresseforetag
lin Micropolis Oy, i Utvecklingsféretag 23,08 % 23,08 %
Kiinteistd Oy Kajaanin Kauppakatu 1 Fastighetsbolag 36,43 % 36,43 %
Dotterbolagsaktier och andelar ar 2011
Andel av alla
aktier och Andel av Eget Resultat for
Bransch andelar rosterna  kapital perioden
Spikera Oy
Kiinteist6 Oy Kotkan kisallinkatu 6,
Kotka Fastighetsbolag 100,00 % 100,00 % 3 404
Myllymaen Teollisuuskiinteist6 Oy,
Jamsankoski Fastighetsbolag 50,00 % 50,00 % 52 7
Seed Fond Vera Ab
Anvéndar- och kontrolltjénster for
7signal Oy informationsbehandling och utrustning 23,72 % 23,72 % -267 -694
Tillverkning av kemiska produkter som inte
Abacus Diagnostica Oy klassificerats 20,96 % 20,96 % -457 -1005
APL Systems Oy Privata sakerhetstjanster 21,96 % 21,96 % 17 -90
CadFaster Oy Planering och tillverkning av program 23,39 % 23,39 % 542 -363
CWP Coloured Wood Products Oy Sagning, hyvling och impregnering av tra 25,34 % 25,34 % 76 -206
Ekogen Oy Elteknisk planering 21,50 % 21,50 % -12 -36
Enercomp Oy Planering och tillverkning av program 30,02 % 30,02 % 3 -133
Partihandel av maskiner och utrustning som
Enviprobe Oy inte klassificerats 25,03 % 25,03 % -18 -167
Finnester Coatings Oy Tillverkning av 6vriga gummiprodukter 30,08 % 30,08 % 15 -2
Finnomedo Oy Medicinsk forskning och utveckling 23,33 % 2333 % -2 -20
Tillverkning av instrument och apparater for
Gasera Oy maétning, proving och navigering 22,33 % 22,33 % 16 -4
Global Business Call Oy Underhall och tjanster for tradlosa natverk 35,29 % 35,29 % 10 -7
Goodmill Systems Oy Planering och tillverkning av program 48,28 % 48,28 % -468 -747
HammerKit Oy Planering och tillverkning av program 20,40 % 20,40 % 87 0
Helpten Oy Underhall och tjanster for tradlosa natverk 24,05 % 24,05 % 214 -371
Idem Oy Underhall och tjanster for tradlosa natverk 40,15 % 40,15 % -31 -875
Ironstar Helsinki Oy Forlaggande av dataspel 36,15 % 36,15 % -73 -403



Juno Medical Oy
Mendor Oy
Miradore Oy

Myontec Oy

Nervogrid Oy

Numcore Oy

Ozics Oy

Pharmatest Services Ltd
Powerkiss Oy

Reliplay Oy

RM5 Software Oy

Safera Oy

Sensinode Oy
Steam Republic Oy

StreamPlay Oy

Tassu ESP Oy

Techila Technologies Oy
Telespro Finland Oy
Ultranat Oy

Vailoma Oy (Tripsay)
Wello Oy

Wisteq Oy

Voyantic Oy

Veraventure Ab

Aboa Venture lll Ky

Clean Future Fund Ky

Indekon Oy

Itd-Suomen Rahasto Oy
JyvasSeed Fund Oy
Luoteis-Vendjd Rahasto Oy
Lénsi-Suomen Pddomarahasto Oy

Midinvest Oy

Framstallning av stralningsapparater,
elektromedicinisk utrustning och
elektroterapiutrustning

Industriell design
Planering och tillverkning av program

Tillverkning av instrument och apparater for
maétning, proving och navigering

Informationsbehandling, uthyrning av
serverplats samt tjdnster i anslutning till
dessa

Framstdllning av elektroniska komponenter

Tillverkning av instrument och apparater for
matning, proving och navigering

Annan teknisk testning och analysering
Planering och tillverkning av program
Ovrig reklamtjanst

Planering och tillverkning av program
Planering och tillverkning av program
Planering och tillverkning av program

Inspelningsstudion; férlaggande av
bandinspelning och musik

Konsultering géllande datoranlaggningar och
mjukvara

Bearbetning och beldggning av metaller
Planering och tillverkning av program
Detaljhandel med halsovardsartiklar

Annan teknisk testning och analysering
Natportaler

Elproduktion med vatten- och vindkraft
Framstallning av elektroniska komponenter

Elteknisk planering

Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet

Kapitalplaceringsverksamhet

25,07 %
25,40 %
26,28 %

31,90 %

28,57 %
24,01 %

20,39 %
21,34 %
22,20 %
22,51%
20,79 %
29,08 %
30,37 %

26,72 %

23,87 %

241 %
29,57 %
20,33 %
20,40 %
23,76 %
20,78 %
23,08 %
27,08 %

2,26 %
35,30 %
46,50 %
33,94 %
40,00 %
69,99 %
40,12 %
29,85 %

25,07 %
25,40 %
26,28 %

31,90 %

28,57 %
24,01 %

20,39 %
21,34 %
22,20 %
22,51%
20,79 %
29,08 %
30,37 %

26,72 %

23,87 %

241 %
29,57 %
20,33 %
20,40 %
23,76 %
20,78 %
23,08 %
27,08 %

2,26 %
35,30 %
46,50 %
33,94 %
40,00 %
49,99 %
40,12 %
29,85 %

324
61
503

52

579
281

921
172
26
15
121
24
966

-371

109
144
226
18
60
25
1913
172
160

2777

3301
9 645
1310
3401
5864
4164

-434
-1469

-57

-90

-382
-160

-230
-584
-472
-185

-98
-355

599

-299

-281
-88
-325

-44
-65
-57
-78

m

203

56
-490
-86
-450
-163
-294



Pikespo Invest Oy Ltd
Spinno-Seed Oy

Teknoventure Oy

Uudenmaan Pddomarahasto Oy
Virtaa Himeeseen Oy

Wedeco Oy Ab

Matkailunkehitys Nordia Oy

Hotell- och restaurangverksamhet
Ukkohalla Oy

Himos-Patalahti Golf Oy
Hotelli Luostotunturi Oy, Sodankyla
Hotelli Mesikimmen Oy, Ahtari

Hotelli Pyh&tunturi Oy,
Pelkosenniemi

Kalajoen Kylpylahotelli Sani Oy,
Kalajoki

Kiinteistd Oy Luoston Tuotto 1,
Sodankyld

Kristina Cruises Oy, Kotka
Kultaranta Resort Oy, Naantali
Levi Magic Oy, Kittila

Savonlinnan Seurahuone Oy,
Savonlinna

Yyterin Kylpyldhotelli Oy, Pori

Kapitalplaceringsverksamhet 49,05 %
Kapitalplaceringsverksamhet 28,30 %
Kapitalplaceringsverksamhet 48,30 %
Kapitalplaceringsverksamhet 39,03 %
Kapitalplaceringsverksamhet 21,71 %
Kapitalplaceringsverksamhet 39,76 %
Hotell- och restaurangverksamhet 25,00 %
Golfbana 50,00 %

Hotell- och restaurangverksamhet 33,30 %
Hotell- och restaurangverksamhet 25,00 %
Hotell- och restaurangverksamhet 30,12 %
Hotell- och restaurangverksamhet 45,00 %
Fastighetsbolag 20,80 %

Kryssningar 20,00 %

Hotell- och restaurangverksamhet 20,00 %
Projekt/ingen verksamhet 22,56 %

Hotell- och restaurangverksamhet 100,00 %
Hotell- och restaurangverksamhet 50,00 %

49,05 %
28,30 %
48,30 %
39,03 %

2171%
39,76 %

25,00 %
50,00 %
33,30 %
25,00 %

30,12 %

45,00 %

20,80 %
20,00 %
20,00 %
22,56 %

100,00 %
50,00 %

14929
2257
15 266
14929
4751
12 639

225
1499
-350
57

-475

282

1602
3337
1825

824

2662
1239

340
-640
-365

340

-18
86

-427
-127

-79

53

-98
-33
-522

445
138

FINNVERA ABP:S AKTIER OCH ANDELAR AR 2010 (1000 e)

Aktier och andelar i foretag inom samma koncern

Foretagets namn och hemort

Seed Fond Vera Ab, Kuopio
Matkailunkehitys Nordia Oy, Kuopio
Spikera Oy, Kuopio

Finlands Exportkredit Ab, Helsingfors

Veraventure Ab, Kuopio

Andel av alla aktier och

Bransch

Utvecklings- och placeringsféretag
Utvecklings- och placeringsforetag
Utvecklings- och placeringsféretag
Exportfinansiering

Utvecklings- och placeringsforetag

andelar Andel av rosterna

92,61%
63,52 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

92,61%
63,52 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

Aktier och andelar i intresseforetag

Foretagets namn och hemort

Bransch

Andel av alla aktier och andelar

Andel av rosterna



lin Micropolis Oy, i Utvecklingsforetag 23,08 % 23,08 %
Kiinteistd Oy Kajaanin Kauppakatu 1 Fastighetsbolag 36,43 % 36,43 %
Dotterbolagsaktier och andelar ar 2010
Andel av alla
aktier och Andel av Eget Resultat for
Bransch andelar rosterna  kapital perioden
Spikera Oy
Kiinteist6 Oy Kotkan kisallinkatu 6,
Kotka Fastighetsbolag 100,00 % 100,00 % -400 -99
Myllymaen Teollisuuskiinteist6 Oy,
Jamsankoski Fastighetsbolag 50,00 % 50,00 % 52 7
Seed Fond Vera Ab
Anvdndar- och kontrolltjanster for
7signal Oy informationsbehandling och utrustning 21,69 % 21,69 % 14 -688
Tillverkning av kemiska produkter som inte
Abacus Diagnostica Oy klassificerats 20,96 % 20,96 % 29 -690
APL Systems Oy Privata sakerhetstjdnstert 21,96 % 21,96 % 107 -152
Oy ClaroVision Ltd Detaljhandel av hemelektronik 20,41 % 20,41 % 83 -294
Enercomp Oy Planering och tillverkning av program 30,02 % 30,02 % 3 -177
Partihandel av maskiner och utrustning
Enviprobe Oy som inte klassificerats 25,03 % 25,03 % 80 -254
Finnester Coatings Oy Tillverkning av 6vriga gummiprodukter 22,00 % 22,00 % -129 -24
Finnomedo Oy Medicinsk forskning och utveckling 23,33 % 23,33 % 14 -91
Partihandel av maskiner och utrustning
Fortecta Finland Oy som inte klassificerats 20,00 % 20,00 % 6 -94
Tillverkning av instrument och apparater
Gasera Oy for matning, proving och navigering 22,33 % 22,33 % 27 -13
Global Business Call Oy Langattoman verkon hallinta ja palvelu 35,29 % 35,29 % 22 -68
Goodmill Systems Oy Planering och tillverkning av program 25,58 % 25,58 % -51 -796
HammerKit Oy Planering och tillverkning av program 20,40 % 20,40 % 242 -26
Ironstar Helsinki Oy Forlaggande av dataspel 28,84 % 28,84 % 10 -243
Miradore Oy Planering och tillverkning av program 26,28 % 26,28 % 221 -87
Konsultering géllande datoranlidggningar
Mopedi Oy och mjukvara 23,63 % 23,63 % -29 -20
Tillverkning av instrument och apparater
Myontec Oy for matning, proving och navigering 31,90 % 31,90 % 100 -159
Informationsbehandling, uthyrning av
serverplats samt tjdnster i anslutning till
Nervogrid Oy dessa 23,00 % 23,00 % 548 -23



Reliplay Oy
Safera Oy

Sensinode Oy
Steam Republic Oy

StreamPlay Oy

Tassu ESP Oy

Techila Technologies Oy
Vailoma Oy (Tripsay)
Wello Oy

Veraventure Ab

[td-Suomen Rahasto Oy
Pikespo Invest Oy Ltd

Indekon Oy

Midinvest Oy

Teknoventure Oy

Spinno-Seed Oy

Wedeco Oy Ab

JyvasSeed Fund Oy
Uudenmaan Pddomarahasto Oy

Luoteis-Vendja Rahasto Oy

Lansi-Suomen Pddomarahasto Oy

Virtaa Himeeseen Oy

Matkailunkehitys Nordia Oy

Hotelli Luostotunturi Oy, Sodankyla

Hotelli Mesikimmen Oy, Ahtari

Hotelli Pyhatunturi Oy,
Pelkosenniemi

Kalajoen Kylpyldhotelli Sani Oy,
Kalajoki

Kiinteist6 Oy Luoston Tuotto 1,
Sodankyld

Kristina Cruises Oy, Kotka
Kultaranta Resort Oy, Naantali
Levi Magic Oy, Kittila

Savonlinnan Seurahuone Oy,
Savonlinna

Ovrig reklamtjanst
Planering och tillverkning av program
Planering och tillverkning av program

Inspelningsstudion; férlaggande av
bandinspelning och musik

Konsultering gdllande datoranldggningar
och mjukvara

Bearbetning och beldggning av metaller
Planering och tillverkning av program
Natportaler

Elproduktion med vatten- och vindkraft

Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet
Kapitalplaceringsverksamhet

Kapitalplaceringsverksamhet

Hotell- och restaurangverksamhet

Hotell- och restaurangverksamhet
Hotell- och restaurangverksamhet
Hotell- och restaurangverksamhet

Fastighetsbolag
Kryssningar
Hotell- och restaurangverksamhet

Projekt/ingen verksamhet

Hotell- och restaurangverksamhet

22,51 %
24,52 %
36,32 %

26,72 %

23,87 %
241 %
21,46 %
24,00 %
22,46 %

33,94 %
49,00 %
46,50 %
29,85 %
48,30 %
28,30 %
39,76 %
40,00 %
4113 %
69,99 %
40,12 %

21,71%

33,29 %
25,00 %

30,12 %

45,00 %

20,80 %
20,00 %
20,00 %
22,56 %

49,00 %

22,51%
24,52 %
36,32 %

26,72 %

23,87 %
241 %
21,46 %
24,00 %
22,46 %

33,94 %
49,00 %
46,50 %
29,85 %
48,30 %
28,30 %
39,76 %
40,00 %

4,13 %
49,99 %
40,12 %

21,71%

33,29 %
25,00 %

30,12 %

45,00 %

20,80 %
20,00 %
20,00 %
22,56 %

49,00 %

80
7,5
-731

96

-20
-49
172

134

14 929
7274
3245
4457
15 631
2897
12553
1396
11989
3851
4306
4768

-92
184

-396

252

1602
3370
2478

14

2468

-322
-526
-319

-405

-209
-30
-151
-151
-147

340
208
300
-988
-1576
-570
-295
-388
460
-106
-176
-319

-279
-15

-349

m

627
-522
828

180



Yyterin Kylpyldhotelli Oy, Pori Hotell- och restaurangverksamhet 50,00 % 50,00 % 985 21
NOT 29
Uppgifter om nérstaende
Till koncernens narstaendekrets hér moderbolaget samt Finnveras dotter- och intressebolag samt de bolag och intressebolag med
statsmajoritet for vilkas dgarstyrning arbets- och naringsministeriet ansvarar och som inte tillhér Finnverakoncernen samt Statskontoret. |
ndrstaendekretsen inrdknas dven ledaméterna i forvaltningsradet och styrelsen samt verkstallande direktdren och vice verkstdllande
direktoren.

(1000¢€) 201 2010
Transaktioner realiserade med nérstaende

Finansieringsintakter 143 168
Inkdp av tjansterl 1136
Lanesaldo 10 434 17 961
Skuldsaldo 581625 300 368
Garantisaldo 552
Ledningens anstallningsformaner

Loner och andra kortfristiga anstéllningsférmaner 685 622
Ersattningar vid uppsdgning

- Uppsdgningsersdttning motsvarande 18 manaders 16n om uppsagning sker pa bolagets bevag

Moderbolagets verkstillande direktors och vice verkstillande direktérs loner, arvoden och

I6nebikostnader totalt

Verkstallande direktor 376 339
Vice verkstallande direktor 309 283
Totalt 685 622
Moderbolagets styrelsemedlemmars och deras suppleanters loner, arvoden och lénebikostnader totalt 161 175
Arvoden betalda till moderbolagets styrelse

- Méanadsarvoden: ordférande 1500 euro, vice ordférande 850 euro, medlem 700 euro och suppleant

400 euro

- Allmdnt métesarvode 500 euro/méte

Forvaltningsradets medlemmars och deras suppleanters loner, arvoden och I6nebikostnader totalt 126 134

Arvoden betalda till férvaltningsradet
- Manadsarvoden: ordférande 1000 euro, vice ordférande 600 euro och medlem 500 euro
- Allmant métesarvode 200 euro/maote

FINNVERAS ARSBERATTELSE 201



FINNVERA

Bokslutet fér Finnvera Abp

Totalresultatrakning

(1000e€)

Ranteintakter

- Réntor pa kreditgivning

- Rantest6d som styrts till kunden

- Rantor pa exportgaranti- och specialborgensfordringar
- Réntor pa borgensfordringar

- Ovriga ranteintskter

Rantekostnader

Ovrigt rantestéd

Not

58 613
14182
243
1297
3463

1.1.-31.12.201

77799
-18 229

51033
16162
167
1055
2344

1.1.-31.12.2010

70761
-13 891
132

Réntenetto
Provisionsintikter och -kostnader netto

Vinster och forluster for poster som redovisastill verkligt
varde

Nettointakter for placeringsverksamhet
- Aktier och andelar

Ovriga rérelseintskter
Administrationskostnader
Personalkostnader

- Loéner och arvoden

- Lénebikostnader

Ovriga administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Nedskrivningar av fordringar, borgens- och
garantiforluster

- Kredit- och borgensforluster
- Kreditforlustbidrag fran staten

- Exportgaranti- och specialborgensforluster

21760
5592
11544

82985
-31868
3590

59 570
93 810

-1056

598
5461

-38 896
-6 412

-54707

21869
5546
11022

68 367
-25360
4580

57 002
93565

87

810
547

-38 437
-6 976

-47 586

Rérelsevinst

Inkomstskatter

10

58 366

63 935



— Skatter fran tidigare rakenskapsperioder 0 1578

Rakenskapsperiodens vinst 58 366 65514

Ovriga poster i rapporten &ver totalresultat

- Forandring i aktiernas verkliga vérde -88 83

Vinst i rapporten ver totalresultat 58 277 65 596

Balans

Tillgangar (1000 e) Not 31.12.201 31.12.2010

Fordringar pa kreditinstitut n

- Som betalas pa begaran 107 586 80629

- Andra &n fordringar som betalas pa begéran 28187 135 772 28363 108 992

Fordringar fran kunder 12

- Krediter 1660 245 17311M

- Borgensfordringar 42036 26 926

- Fordringar fran exportgaranti- och

specialborgensverksamhet 4121 1706 402 5154 1763192

Placeringar 13

- Fordringsbevis 16 938 163 945

- Placeringar i féretag inom samma koncern 164 784 164 784

- Placeringar i intresseforetag 28 602 602

- Ovriga aktier och andelar 28 15803 298127 16 272 345602

Derivatavtal 21 49 628 53784

Immateriella tillgangar 14 1846 2298

Materiella tillgangar 15

- Fastigheter 1425 1481

- Ovriga materiella tillgangar 1541 2966 1766 3246

Ovriga tillgangar 16

- Kreditforlustfordringar fran staten 13913 8252

- (jvriga 4604 18 517 5698 13 950

- Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 17764 12172
2231022 2303 235

Skulder (1000 e) Not 31.12.2011 31.12.2010

Skulder till kreditinstitut 19 185 000 270 000

Skulder till 6vriga samfund 19



- Till verkligt varde via resultatrakningen 0 46 282

Till allménheten emitterade skuldebrev 20

- Till verkligt varde via resultatrakningen 904 428 997163

Derivatavtal 21 0 877

Avsattningar 22 47 094 37819

Ovriga skulder 18 53902 55174

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 253504 180 616

Kapitallan 24 85823 1529752 89 841 1677772
Eget kapital (1000 e) 25

Aktiekapital 196 605 196 605

Overkursfond 51036 51036

Overkursfond -237 -149

Fria fonder

- Fond for inhemsk verksamhet 135753 125 249

- Fond for exportgaranti- och

specialborgensverksamhet 241378 186 368

- Fond for kapitalinvesteringsverksamhet 17529 0

- Balanserade vinstmedel 59 207 453 866 701270 66 354 377 972 625 464

2231022 2303 235

Sammandrag avseende forandringar i Finnvera Abp:s eget kapital
Forklaring av tabellen:
A = Aktiekapital
B = Overkursfond
C = Fond for verkligt varde
D = Fond for inhemsk verksamhet
E = Fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet
F = Fond for kapitalinvesteringsverksamhet
G = Vinstmedel
H = Totalt

(1000e€) A B c D E F G H
Eget kapital 1.1.2010 196 605 51036 -232 133 931 153 289 0 25238 559 867
Totalresultat for rdkenskapsperioden

sammanlagt/Férandring i aktiernas verkliga

varde 83 65 513 65596
Overféringar till fonder -8 682 33079 -24 397 0




Eget kapital 31.12.2010 196 605 51036 -149 125 249 186 368 66 354 625463
Eget kapital 1.1.2011 196 605 51036  -149 125 249 186 368 66 354 625 463
Totalresultat for rékenskapsperioden

sammanlagt/Férandring i aktiernas verkliga

varde -88 58 366 58 277
Overféringar till fonder 10 504 55010 17529 -65514 17 529
Eget kapital 31.12.2011 196 605 51036  -237 135753 241378 17529 59 207 701270

Kassaflodeanalys

(1000e)

Den l6pande verksamheten

1.1.-31.12.201

1.1.-31.12.2010

Uttag av beviljade lan -337066 -403124
Aterbetalning av lanefordringar 357595 305099
Erhallna réntor 59939 55 647
Betalda rantor -17 619 -13 870
Erhallna réntestod 14772 15 425
Erhallna provisionsintakter 166 344 157 058
Erhallna betalningar pa dvriga rérelseintakter 33657 33863
Betalningar av rérelsekostnader -47 259 -47 072
Betalda ersattningar -44 686 -39 549
Betalda skatter 0 1578
Kassafléde fran den lépande verksamheten (A) 185 677 65 055
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -1040 -772
Overlatelseintakter fran 6vriga placeringar 4 4 675
Erhallna utdelningar fran investeringar 88 18
Kassafléden fran investeringsverksamheten (B) -9 3921
Finansieringsverksamheten

Uttag av lan 17 529 201177
Aterbetalning av lan -222 521 -261704
Kassafléden fran finansieringsverksamheten (C) -204 992 -60 527



Férindring av kassafléden (A+B+C) ékning (+) / minskning (-) -20 226 8449

Likvida medel vid arets borjan 272 937 264 488
Likvida medel vid arets slut 252710 272 937

Likvida medel vid arets slut

Fordringar pa kreditinstitut 135772 108 992
Fordringsbevis 116 938 163 945
252710 272 937

Segmentinformation

Finnveras segmentinformation grundar sig pa bolagets interna indelning i affarsomraden och organisationsstrukturen. Kundféretagen ar
indelade i affirsomraden enligt storlek och utvecklingsskedets finansieringsbehov. Fér varje affarsomrade har ett eget servicekoncept byggts
upp. Bolagets segment dr mikrofinansiering, regional finansiering, tillvixt- och internationaliseringsfinansiering, finansiering fér export samt
kapitalinvesteringsverksamhet.

Mikrofinansieringens kunder ar lokalt verksamma féretag med hogst tio anstdllda. Mikrofi nansieringen erbjuder finansieringstjdnster for
inledande och utveckling av féretagsverksamheten i samarbete med regionala féretagstjanster och andra finansiarer.

Kunder inom den regionala finansieringen &r sma och medelstora foretag samt storféretag pa sarskilda grunder. Kundkretsen bestar bade av
produktionsforetag och serviceforetag. Den regionala finansieringen erbjuder fi nansieringslosningar speciellt for féretagens utveckling och
tillvéxt samt generationsvaxlingar i samarbete med andra finansiarer.

Kunderna inom tillvéxt- och internationaliseringsfinansiering utgérs av sma och medelstora féretag med en tillvaxtstrategi som utgar fran
internationalisering. En del av kunderna &r redan internationaliserade och bedriver export, en del befinner sig forst i inledningsskedet av denna
utveckling. Vanligen anvinder foretagen ocks3 olika tjanster i andra organisationer som betjinar tillvaxtféretagen (Finpro, Tekes, ELY-
centralerna) och utnyttjar Finnveras exportfinansieringstjénster.

Kunderna inom exportfinansieringen ar exportérer som ar verksamma i Finland och som oftast klassificeras som storféretag samt dessa
foretags inhemska och utlindska exportfinansigrer. Finnvera &r Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export Credit Agency (ECA).
Exportfinansieringen erbjuder kunderna konkurrenskraftiga exportgarantitjdnster.

Finnvera Abp:s dotterbolag Veraventure Ab, Seed Fond Vera Ab och Matkailunkehitys Nordia Oy goér kapitalinvesteringar i foretag.

Finnvera Abp:s dotterbolag Finlands Exportkredit Ab administrerar ranteutjamningssystemet i anknytning till exportkrediter och
fartygsfinansiering pa OECD-villkor.

Till varje segment riktas de intdkter, kostnader, medel och skulder som anses héra till segmentet i fraga eller som kan hanféras pa rimliga
grunder Alla intdkter och kostnader har riktats till segmenten. Det férekommer ingen betydande affdrsverksamhet mellan segmenten.



Beslut gdllande bedémningen av hur produktiva Finnveras segment dr samt resurser som kan riktas till olika segment grundar sig pa

rorelsevinsten. Varderingsprinciperna fér segmentens medel och skulder &r desamma som har presenterats angaende principerna for

upprattande av koncernbokslutet.

Finnvera bedriver verksamhet enbart i Finland och dess kundkrets bestar av en stor kundgrupp inom olika branscher.

FINNVERA ABP:S RESULTAT, TILLGANGAR OCH SKULDER SEGMENTVIS 1.1-31.12.2011

Tillvaxt- och Kapital-
Mikro- Regional internationalise- Export- investerings-
(1000e€) finansiering finansiering ringsfinansiering finansiering verksamhet Totalt
Rantebidrag 1257 31971 9927 6 415 0 59570
Provisionsintakter och -
utgifter, netto 3989 19 234 13520 57 067 0 93 810
Nedskrivningar, garanti- och
borgensforluster -3022 -35834 -15973 121 0 -54707
Verksamhetskostnader* -11729 -14 414 -8183 -9 440 0 -43766
Avskrivningar -269 -415 -310 -548 0 -1543
Ovriga intakter/kostnader** 36 -83 -135 1166 4017 5002
Rorelsevinst 261 459 -1154 54781 4017 58 366
Tillgangar sammanlagt 248 283 928 756 341554 567 960 144468 2231022
Fordringar fran kunder 281249 1076 662 344 885 3605 0 1706402
Skulder sammanlagt 191641 718 162 307 556 238727 73667 1529752
FINNVERA ABP:S RESULTAT, TILLGANGAR OCH SKULDER SEGMENTVIS 1.1-31.12.2010
Tillvixt- och Kapital-
Mikro- Regional internationalise- Export- investerings-
(1000¢e) finansiering finansiering ringsfinansiering finansiering verksamhet Totalt
Rantebidrag 12 395 31362 9873 3371 0 57001
Provisionsintdkter och -
utgifter, netto 4480 17 282 11475 60 328 0 93565
Nedskrivningar, garanti- och
borgensférluster -6 337 -23 856 -14 734 -2 659 0 -47 586
Verksamhetskostnader* -11821 -14 492 -7528 -9 240 0 -43 081
Avskrivningar -381 -581 -482 -888 0 -2332



Ovriga intékter/kostnader** -188 -742 -330 2977 4 651 6368
Rérelsevinst -1852 8973 -1726 53889 4 651 63935
Tillgangar sammanlagt 289 232 997 290 379 359 445733 191621 2303235
Fordringar hos kunder 315 347 1076 684 366793 4368 0 1763192
Skulder sammanlagt 238 161 796 331 341720 171525 130 035 1677772

* Rorelsekostnader = administrationskostnader + 6vriga rérelsekostnader — avskrivningar

** Vinster/forluster for tillgangar varderade till verkligt varde + nettointakter av investeringsverksamheten+&vriga rorelseintdkter

Intdkterna mellan segmenten &r inte betydande.

Finansiella tillgangar och skulder

FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2011

Lan och 6vriga

Redovisade till
verkligt vérde via

Tillgangar som

(1000¢e) fordringar resultatrikningen kan siljas Totalt  Verkligt virde
Fordringar pa
kreditintstitut 135772 135772 135772
Fordringar fran kunder 1706 402 1706 402 1703579
Fordringsbevis 116 938 116 938 116 938
Derivatavtal 49 628 49 628 49 628
Aktier och andelar 15803 * 15 803 15 803
Ovriga finansiella tillgangar 22830 22830 22830
1865 004 49 628 132741 2047 374 2 044 551

Bolaget har inte finansiella tillgangar som halles till forfall eller innehas fér handel.

* Det verkliga vardet pa Fonden fér Industriellt samarbete Ab kan inte utredas tillforlitligt och darfor &r aktierna varderade till det ursprungliga

anskaffningspriset.



FINANSIELLA SKULDER 31.12.20M

Redovisade till

verkligt vérde via

Ovriga finansiella

(1000¢e) resultatrikningen skulder Totalt Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 185 000 185 000 185 000
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 804 428 100 000 904 428 904 428
Ovriga finansiella skulder 251012 251012 251012
Kapitallan 85823 85823 85823
804 428 621835 1426 263 1426 263
Bolaget har inte finansiella skulder som innehas for handel.
FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2010
Redovisade till
Lan och 6vriga verkligt varde via Tillgangar som
(1000¢€) fordringar resultatriikningen kan siljas Totalt  Verkligt viirde
Fordringar pa
kreditintstitut 108 992 108 992 108 992
Fordringar fran kunder 1763192 1763192 1757 204
Fordringsbevis 163 945 163 945 163 945
Derivatavtal 53784 53784 53784
Aktier och andelar 15778 15778 15778
Ovriga finansiella tillgangar 13 667 13 667 13 667
1885 851 53784 179 723 2119 358 2113 370

Bolaget har inte finansiella tillgangar som halles till forfall eller innehas fér handel.

* Det verkliga vardet pa Fonden fér Industriellt samarbete Ab kan inte utredas tillforlitligt och darfor &r aktierna véarderade till det ursprungliga

anskaffningspriset.

FINANSIELLA SKULDER 31.12.2010

(1000¢e)

Redovisade till
verkligt vérde via
resultatrakningen

Ovriga finansiella

skulder

Totalt

Verkligt virde



Skulder till kreditinstitut 270 000 270 000 270 000
Skulder till 6vriga samfund 46 282 0 46 282 46 282
Skuldebrev emitterade till
allmanheten 897163 100 000 997163 997163
Derivatavtal 877 877 877
Ovriga finansiella skulder 177 445 177 445 177 445
Kapitallan 89 841 89 841 89 841
944 322 637 286 1581608 1581608
Bolaget har inte finansiella skulder som innehas for handel.
Hierarkin for vardering till verkligt varde
FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2011
(1000e) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Derivatavtal 49628
Tillgangar som kan séljas
- Skuldebrev 116 938
- Aktier och andelar 15 803
15803 166 566
FINANSIELLA SKULDER 31.12.20M
(1000¢€) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Skulder till andra samfund 0
- Skuldebrev emitterade till allmdnheten 804 428
- Derivatavtal 0

804 428




FINANSIELLA TILLGANGAR 31.12.2010

(1000¢€) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
- Derivatavtal 53784
Tillgangar som kan séljas
- Skuldebrev 163 945
Aktier och andelar 15778
15778 217729
FINANSIELLA SKULDER 31.12.2010
(1000e€) Niva 1 Niva 2 Niva 3
Poster som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
Skulder till andra samfund 46 282
Skuldebrev emitterade till allmanheten 897163
- Derivatavtal 877
944 322

Niva 1: Aktie- och fondplaceringar varderas till marknadspriser som bygger pa aktiv handel.

Niva 2: Vdrdet pa rantor och rénteswapavtal bygger pa uppskattade priser till vilka avtalen kan havas och nya motsvarande avtal kan ingas.

Uppskattningarna ges av banker som ar aktiva pa marknaden. Bankernas prissattning bygger pa marknadsranta och valutakurser.

Skuldernas verkliga virde bygger pa granskningsdagens virde som berdknas utifrdn valutakurserna och marknadsrintorna (nuvirdet pa

skulderna).

Noter

Noter till resultatrakningen



NOT 1

RANTENETTO (1000 e) 201 2010
Ranteintikter

Rantor pa utlaning till kunder 58 613 51033
Rantestdd som styrts till kunden

- Regional rantestod 1483 1544

- Réntestdd for specialldn 5599 6 059

- ERUF-réntestod 3357 4034

- Nationell rintestéd (ERUF) 3742 14182 4525 16 162
Rantor pa exportgaranti- och specialborgensverksamhet 243 167
Rantor pa garantifordringar 1297 1055
Ovriga ranteint3kter

- P& fordringar pa kreditinstitut 1538 1186

- Pa fordringsbevis som kan saljas 1846 1092

- Pa évriga 79 3463 66 2344
Ranteintikter totalt 77799 70 761
Rantekostnader

Skulder till kreditinstitut 3233 3405
Skulder till 6vriga samfund 473 268
Skuldebrev emitterade till allmanheten 14 237 9826
Ovriga skulder 286 392
Réntekostnader totalt 18 229 13 891
Ovrigt rintestod

Grundrantestdd for lan beviljade fére 1999 0 132
Rantenetto 59 570 57 002
Ranteintakter pa finansieringstillgangar som inte varderas till verkligt varde uppgick

totalt till 77799 70 892
Rantekostnader for skulder som inte varderas till verkligt varde uppgick totalt till 5242 4890
Ranteintdkter innehaller réntor pa fordringar som har nedskrivits 3060 2655




Réntestod fran staten och Europeiska Regionala Utvecklingsfonden

For lan beviljade fore 1999 dr basen for rantestodet kreditstocken per 31.12 och for krediter beviljade 1999-2011 berdknas rantestddet pa basen
av l6ptiden pa samma sitt som rantan. Ar 2001 paborjades beviljande av sidana investerings-och driftskapitalldn som utdver statliga
rantestédet erhaller stéd fran Europeiska regionala utvecklingsfondens (ERUF) medel.

Rantestdd utdelas till rintestdd som betalas direkt till kunden och grundrantestdd som betalas till lan beviljade fére 1999. Rantestod som
styrts till kunden ingar i rdnteintdkter och grundrédntestdd redovisas som en skilt post fére rantenetto.

(1000¢e) 201 2010
Kredit och borgen med réntestdd totalt per 31.12 664 734 777 206
NOT 2

PROVISIONSINTAKTER OCH KOSTNADER (1000¢€) 20m 2010
Provisionsintdkter

Fran exportgaranti- och specialborgensverksamhet 65 070 67 420
Fran 6vriga borgen 23785 20918
Fran kreditgivning 7138 6777
Fran 6vrig verksamhet 57 70
Provisionsintikter totalt 96 050 95 185

Alla provisionsintakter &r for finansiella tillgangar som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Provisionskostnader

Fran aterforsakringsverksamhet 2075 1448
Fran inlaning 13 121
Fran betalningstrafiken 54 51
Provisionskostnader totalt 2241 1620
Provisionskostnader for tillgangar som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen. 2128 1499
Provisionsintikter och kostnader netto 93 810 93 565

NOT 3



Vinster och forluster for poster som varderas till verkligt vérde, netto

(1000e€) 201 2010
Forsaljningsvinster och - Forandringar i Forséljningsvinster och - Forandringar i
forluster verkligt virde  Totalt forluster verkligt véarde Totalt
Fran derivatavtal 0 -3279 -3279 0 54098 54098
Fran skulder till verkligt
varde 0 1495 1495 0 -56 642 -56 642
Fran valutakursdifferenser 728 728 2631 2631
728 -1784 -1056 2631 -2544 87
Vinster och férluster enligt klass av finansiella instrument (klasser i enlighet med IAS 39)
(1000e€) 201 2010
Forsaljningsvinster och - Forandringar i Forsaljningsvinster och - Forandringar i
forluster verkligt virde  Totalt forluster verkligt virde  Totalt
Poster redovisade till
verkligt vérde via
resultatrakningen 0 -1784 -1784 0 -2544 -2544
Lan och 6vriga fordringar 728 0 728 2631 0 2631
728 -1784 -1056 2631 -2544 87
NOT 4
PLACERINGSNETTO (1000 e) 201 2010
Fran finansieringstillgangarna som kan siljas
Fran aktier och andelar
- Forséljningsvinster och -férluster 509 791
Dividendintakter 88 18
Fran finansieringstillgangarna som kan siljas totalt 597 809
NOT 5
OVRIGA RORELSEINTAKTER (1000 e) 201 2010



Férvaltningsarvode for skotsel av den gamla stocken 251 249
Forvaltningsarvode for betalning av ERUF-lanen 563 528
Efterskankning av kapitallan 4017 3553
Hyresintakter 307 478
Ovriga 323 663
5461 547

NOT 6

PERSONALKOSTNADER (1000 e) 2011 2010
Loner och arvoden 21760 21869
Lonebikostnader

Pensionskostnader

- Avgiftsbestamda planer 3521 3387

- Formansbestamda planer 604 781

- Ovriga I6nebikostnader 1467 5592 1378 5546
Totalt 27 352 27 415
Personalen i genomsnitt

| fast anstéallning pa heltid 352 363
[ fast anstéllning pa deltid 24 12
| tidsbunden anstallning 15 26
Totalt 391 401
NOT 7

REVISIONARVODEN (1000 e) 2010
Faktiska revisionavgifter 100 104
Sakkunnigarvoden i revisionsverksamheten 4 5 109




NOT 8

OVRIGA RORELSEUTGIFTER (1000 e) 201 2010
Hyresutgifter 3915 3384
Fastighetsutgifter 954 1257
Ovriga kostnader 1 2
Totalt 4 869 4643
Avskrivningar

Pa immateriella tillgangar 1139 1822
Pa materiella tillgangar

- Pa fastigheter 10 42
- Pa 6vriga tillgangar 394 469
Totalt 1543 2333
Ovriga rorelseutgifter totalt 6 412 6 976
NOT 9

NEDSKRIVNING AV FORDRINGAR, BORGENS- OCH GARANTIFORLUSTER (1000¢e) 201 2010
Fordringarna som nedskrivits som kredit- och borgensforluster

- Kreditforluster 65 947 48439
- Borgensforluster 20 213 17 237
Aterforing av nedskrivna fordringar

- Kreditforluster -4 233 -4 069
- Borgensforluster -1299 -1694
Férandring i individuella nedskrivningar under perioden 2979 4415
Gruppvisa nedskrivningar under perioden -624 4039
For krediter och borgen totalt 82985 68 367
Statens och ERUF:s andel av moderbolagets kredit- och borgensforluster -31868 -25360
Finnvera Abp:s andel 51117 43007




Statens och ERUF:s ersdttningars andel av Finnvera Abp:s slutliga kredit- och borgensférluster giller krediter som har beviljats utan sakerhet,
vilkas belopp uppgick 31.12.2011 totalt till 2 780 (2 784) miljoner euro. Ersittningarnas andel pa perioden var 39,5 % (42,3 %) av redovisade

kredit- och borgensférluster.

Exportgaranti- och specialborgensverksamhet (1000 e) 201 2010
Betalda ersattningar 4118 14 001
Férandring av ersattningsavsattning under perioden 854 -5350
Upplupna aterkrav -1356 -1903
Férandring i aterkravsfordringar -25 -2169
I bokslutet redovisade nedskrivningar for exportgaranti- och specialborgensverksamhet 3590 4579
I resultatrékningen redovisade nedskrivningsforluster for Ian och borgen samt exportgaranti- och

specialborgensverksamhet 54 707 47 586
NOT 10

INKOMSTSKATTER (1000 e) 201 2010
Periodens skattekostnad

Skatt hanforlig till tidigare perioder 0 -1578
Skatter i resultatrakningen 0 1578
Finnvera Abp befriades fran inkomstskatter fran och med 1.1.2007.

Noter till balansrakningen

NOT M

FORDDRINGAR PA KREDITINSTITUT(1000 e) 201 2010
Betalbara vid anfordran 107 586 80629
Ovriga 28187 28 363
Totalt 135772 108 992

NOT 12



FORDRINGAR PA KUNDER (1000 e) 201 2010
Lan

Lan som har samre prioritet dn andra krediter 52953 72284
fjvriga lan 1607 291 1658 827
Lan totalt 1660 245 17311
Borgensfordringar 42036 26 926
Fordringar fran exportgaranti- och specialborgensverksamhet

Provisionsfordringar 421 1251
Aterkravsfordringar 3700 3903
Fordringar fran exportgaranti- och specialborgensverksamhet totalt 4121 5154
Fordringar pa kunder totalt 1706 402 1763 191
Nedskrivningar pa individuellt virderade lan (1000 e)

Nedskrivningar vid bérjan av aret 38493 38431
(-) Kreditférluster som har férverkligats under perioden och fér vilka tidigare har redovisats

nedskrivningen -17 498 -7 630
(+) Under perioden redovisade nedskrivningar 20 387 11640
(-) Aterféring av nedskrivningar -9550 -5 691
Effekten av diskontering 2397 1743
Nedskrivningar vid slutet av aret 34 229 38493
Gruppvisa nedskrivningar vid bérjan av aret 36 057 32671
Under perioden redovisade gruppvisa nedskrivningar -1836 3386
Gruppvisa nedskrivningar vid slutet av aret 34220 36 057
Nedskrivningar pa lan totalt 68 449 74 550
Nedskrivningar fér individuellt viirderade borgen (1000 e)

Nedskrivningar vid borjan av aret 17 505 13151
(-) Borgensforluster som har férverkligats under perioden och fér vilka tidigare har redovisats

nedskrivningen -5225 -5500
(+) Under perioden redovisade nedskrivningar 12710 10 485
(-) Aterforing av nedskrivningar -724 -895
Effekten av diskontering 482 264
Nedskrivningar vid slutet av aret 24748 17 505



Gruppvisa nedskrivningar vid borjan av aret 15 864 16 003
Under perioden redovisade gruppvisa nedskrivningar 1063 -139
Gruppvisa nedskrivningar vid slutet av aret 16 927 15 864
Nedskrivningar pa borgen totalt 41675 33369

Krediter och 6vriga fordringar nedskrivs, nar det féreligger objektiva belagg som tyder pa att vardet av tillgangarna har minskat. Objektiva
bevis pa kundens férmaga att klara av sina forpliktelser baserar sig pa kundernas riskklassificering samt bolagets erfarenhet och ledningens

bedomning om betalningsstérningars inverkan pa atervinning av fordringar.

NOT 13

(1000e€) 201 2010
Placeringar

Fordringsbevis 116 938 163 945
Placeringar i féretag inom samma koncern 164 784 164 784
Innehav i intresseféretag 602 602
Ovriga aktier och andelar 15 803 15778
Forvaltningsfastigheter 0 494

298 127 345 602

Fordringsbevis

Som kan siljas

- Foretagscertifikat 99 857 96 002
- Ovriga 17 082 67 943
Fordringsbevis totalt 116 938 163 945
Placeringarna har gjorts i fordringsbevis som &r inte publikt noterade

(1000e€) 20m 2010
Placeringar i féretag inom samma koncern

Vid periodens bérjan 164 784 165 265
Avyttring 0 -481
Vid periodens slut 164784 164784
Innehav i intresseforetag

Vid periodens borjan 602 4052
Avyttring 0 -3451




Vid periodens slut 602 602
Intresseforetag konsoliderade med kapitalandelsmetoden 2011

Namn Bokforings-varde Agoandel Tillgangar Skulder Omsittning Vinst/Forlust

lin Micropolis Oy 76 23,08 % 351 355 51 -17

Kiinteistd Oy Kajaanin

Kauppakatu 526 36,43 % 1588 3 106 4

Intresseforetag konsoliderade med kapitalandelsmetoden 2010

Namn Bokforings-varde Agoandel Tillgangar Skulder Omsittning Vinst/Forlust

lin Micropolis Oy 76 23,08 % 419 408 309 14

Kiinteistd Oy Kajaanin

Kauppakatu 526 36,43 % 1588 8 110 2

(1000¢€) 201 2010

Andra aktier och andelar

Som kan séljas 15 803 15778
15803 15778

For andra aktier, publikt noterade aktier 417 12

Forvaltningsfastigheter

Anskaffningsutgift

- Anskaffningsutgift 1.1 1953 2071

- Avyttring -405 -18

Anskaffningsutgift 31.12 1548 1953

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar

Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 1459 1578

Nedskrivningar 88 -19

Ackumulerade avskrivningar 31.12 1548 1459

Bokforingsvarde 1.1 494 493

Bokféringsvarde 31.12 0 494



Placeringarna totalt 298 127 345603
Verkligt varde for férvaltningsfastigheter 0 494
Aktier i forvaltningsfastigheter som ar publikt noterade 0 494
NOT 14
IMMATERIELLA TILLGANGAR (1000 e) 20M 2010
Anskaffningsutgift
Anskaffningsutgift 1.1 34 265 33769
Forvdrv 630 496
Anskaffningsutgift 31.12 34 895 34 265
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 31967 30 267
Avskrivningar under perioden 1081 1700
Ackumulerade avskrivningar 31.12 33048 31967
Bokféringsvarde 1.1 2298 3502
Bokféringsvarde 31.12 1846 2298
Avskrivningar ingar i resultatrakningens post 6vriga rérelsekostnader.
NOT 15
MATERIELLA TILLGANGAR (1000 e) 201 2010

Maskiner och

Maskiner och

Fastigheter inventarier  Totalt Fastigheter inventarier Totalt
Anskaffningsutgift
Anskaffningsutgift 1.1 9983 22591 12797 9794 22 591
Forvdrv 173 185 23 191 214
Avyttring -4 -4 -4 836 -2 -4838
Anskaffningsutgift 31.12 10152 18148 7984 9983 17 967



Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ackumulerade av- och nedskrivningar 1.1 6 504 8217 14721 6 341 7749 14090
Avskrivningar under perioden 68 394 462 163 468 631
Ackumulerade avskrivningar 31.12 6 572 8 611 15183 6 504 8 217 14721
Bokféringsvarde 1.1 1480 1766 3246 6 456 2045 8 501
Bokféringsvarde 31.12 1424 1541 2965 1480 1766 3246
Avskrivningar ingar i resultatrdkningens post 6vriga kostnader.
NOT 16
GVRIGA TILLGANGAR (1000 e) 20Mm 2010
Kreditforlustsfordringar fran staten och ERUF 13913 8252
Ovriga tillgangar 4604 5698
18 517 13 950
Staten och Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERUF) har givit férbindelserna fér delvis ersittning av kredit- och borgensférluster.
Ansvarsforbindelserna méjliggér en hégre riskniva i Finnveras inhemska verksamhet dn for kommersiella kreditinstitut.
NOT 17
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER (1000e) 20Mm 2010
Rantor 39 39
Provisionsfordringar 8550 8550
Ovriga fordringar och férutbetalda kostnader 9175 9175
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter totalt 17764 17764

NOT 18

Skattefordringar och skatteskulder

Finnvera Abp befriades fran inkomstskatt fran och med 1.1.2007.



NOT 19

SKULDER TILL KREDITINSTITUT

OCH OVRIGA SAMFUND (1000 e) 201 2010
Forandring Forandring
Nominellt av verkligt Bokforings- Nominellt av verkligt Bokforings-
varde varde varde varde varde varde
Kreditinstitut 185 000 0 185 000 270 000 0 270 000
Ovriga samfund
- Varderat till verkligt varde 0 0 0 46 019 263 46 282
185 000 0 185 000 316 019 263 316 282
NOT 20
TILL ALLMANHETEN EMITTERADE
SKULDEBREV (1000 e) 201 2010
Foréndring Forandring
Nominellt av verkligt Bokforings- Nominellt av verkligt Bokforings-
virde virde virde virde vdrde virde
Masskuldebrevslan
- Till verkligt varde 786 691 17737 804 428 883333 13830 897163
- Redovisade till periodiserad
anskaffningsutgift 100 000 0 100 000 100 000 0 100 000
886 691 17737 904 428 983 333 13 830 997163
Medelrdntan-% 1,77 1,26
Inlaning har virderats till verkligt vérde da det har skyddats med derivat (Fair value option). Pa férfallodagen betalas skulderna enligt
nominellt virde. Fordandring i verkligt varde innehaller inte férandring av kreditrisk eftersom skulder ar garanterade av Finska staten och
Finska statens kreditrisk inte har férandrats.
NOT 21
DERIVATAVTAL, GJORDA | SAKRINGSSYFTE (1
000 e) 201 2010



Verkligt Verkligt Nominellt Verkligt Verkligt Nominellt
virde, virde, virde, virde, virde, virde,
positivt negativt totalt positivt negativt totalt
Valutaderivat
- Rante- och valutaswappar 49 628 786 691 532m 877 879 353
Rantederivat
- Ranteswappar 573 50 000
Totalt 49 628 0 786 691 53784 877 929 353
Derivatavtal sdkrar inlaning. Avtalen och skulder de sakrar har varderats till verkligt virde och vardeférandringar har redovisats i
resultatrikningen (Fair value option).
NOT 22
AVSATTNINGAR (1000 e) 2011 2010
Avsattning for exporgaranti 1.1 3101 8326
- Okning under rikenskapsperioden 1374 0
- Anvént under rékenskapsperioden -427  -5225
Avsittning for exportgaranti 31.12 4048 3101
Avsattning for exportgaranti redovisas nar koncernen har legal eller informell forpliktelse att betala garantiersattning,
det &r sannolikt att forpliktelsen kommer at realiseras och den kan definieras p3 ett tillforlitligt satt.
Avsattning for borgensforluster 1.1 33369 29154
- Okning under rikenskapsperioden 13773 10346
- Aterfort under rakenskapsperioden -5949  -6395
- Effekten av diskontering 482 264
Avsittning for borgensforluster 31.12 41675 33369
Avsattning for borgensforluster redovisas, nar det foreligger objektiva bevis som tyder pa att vardet av tillgangarna
har minskat. Objektiva bevis pa kundens férmaga att klara av sina forpliktelser baserar sig pa kundernas
riskklassificering samt bolagets erfarenhet och ledningens bedémning om betalningsstérningars inverkan pa
atervinning av ordningar.
Férmansbestamda pensionsplaner 1.1 1004 1055
- Férandring under rakenskapsperioden 22 -51
Formansbestiamda pensionsplaner 31.12 1026 1004
Ovriga avsittningar 345 345
Avsittningar totalt 47094 38766



ANSTALLNINGSFORMANER

Formansbestdmda pensionsplaner

Finnveras lednings och personals gruppensionsférsakringar ar formansbestamda pensionsplaner.

Balansposter for formansbestiamda pensionsplaner

Nuvarde av fonderade forpliktelser 6 548 5774
Verkligt varde av férvaltningstillgangar -4719 -4443
1829 1331
Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-) -803 -327
Skuldens nettobelopp i balansrékningen 1026 1004
Kostnad redovisad i resultatrikningen
Kostnader avseende innevarande periodens tjdnstgéring 631 Al
Rantekostnad pa forpliktelsen 306 338
Férvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna -286 -317
Forlust (+) och vinst (-) orsakade av nedskirning i arrangemanget och fullgérelse av forpliktelser 1 -73
Summa nettokostnad i resultatrikningen 652 659
Forverkligad avkastning pa forvaltningstillgangarna -87 146
Fordndring i verkligt virde av forvaltningstillgangarna
Verkligt varde 1.1 4443 4978
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgangarna 286 317
Av arbetsgivaren erlagda betalningar 630 710
Inverkan av fullgérelse av arrangemanget och nedskarning i forpliktelsen -267  -1390
Aktuariella vinster (+) eller frluster (-) -373 -172
Verkligt vérde av forvaltningstillgangarna 31.12 4719 4443
Fordndring av nuvérde av forpliktelsen
Nuvdrde 1.1 5774 6 386
Kostnad for tjanstgoring under perioden 631 Al
Réntekostnad 306 338
Inverkan av fullgorelse av arrangemanget och nedskarning i férpliktelsen -303  -1550
Aktuariella vinster (+) eller férluster (-) 140 -1
Nuvirde av forpliktelsen 31.12 6 548 5774

Historisk information



Nuvarde av férmansbestamda forpliktelsen 6 548 5774
Férvaltningstillgangarna -4719 -4443
Overskott/underskott i planen 1829 1331
Erfarenhetsbaserade justeringar avseende forvaltningstillgangarna -373 -172
Erfarenhetsbaserade justeringar avseende formansbestamda forpliktelser -763 -m
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgangarna &r definierat av férsakringsbolagen. Information om

forvaltningstillgangarnas kategori finns inte tillganglig.

Aktuariella antanganden

Diskonteringsrantan, % 4,75 5,30
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangarna, % 5,08 6,00
Framtida I6neférékning, % 2,30 3,50
Inflation, % 2,00 2,00
Framtida 6kning av pensioner, % 2,10 2,10
Personalomsattning, % 2,00 3,20
Forvantad kvarstaende tjanstgoringstid (r) 8 9
Finnvera uppskattar att betala 560 000 euro till férmansbestdamda planer under 2012.
NOT 23

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER (1000e) 201 2010
Rantor 3353 2743
Erhallna ranteférskott 739 561
Garantiforskott 244 575 172 494
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda int3kter 4837 4818
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter totalt 253 504 180 616
NOT 24

KAPITALLAN, FINNVERA ABP (1000 e) 201 2010
Kapitallan av staten 2005, 2007 * euro 5823 euro 9 841



- Hojning av aktiekapitalet i Seed Fond Vera Ab

Kapitallan av staten 2009 *
- Hojning av aktiekapitalet i Seed Fond Vera Ab

- Héjning av aktiekapitalet i Veraventure Ab

Kapitalldn av staten 2009**
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* Lanet har beviljats Finnvera som kapital i Seed Fond Vera Ab och Veraventure Ab i form av héjning av aktiekapitalet. Lanen aterbetalas i en
post vid utgangen av lanetiden, om bolagets fria egna kapital och beloppet av samtliga kapitallan vid tidpunkten fér betalningen éverskrider
beloppet av férlusten i den balansrakning som ska faststallas for den senast avslutade rakenskapsperioden eller i balansrakningen i ett senare
bokslut. Om kapitalfondbolagen redovisar en forlust, minskas aterbetalningen av lanekapitalet med motsvarande belopp. Kapitalet sénktes ar
2011 med Seed Fond Vera Ab:s forlust fér rakenskapsaret 2010, som utgjorde 4 017 tusen euro.

** Lanet har beviljats i syfte att forbattra Finnvera Abp:s soliditet och 6ka bolagets méjligheter att tillgodose den efterfrdgan pa bolagets
produkter, sarskilt konjunkturlan och -borgen, som den utdragna finansiella krisen har medfort. Lanet aterbetalas i en post vid utgangen av
lanetiden, om bolagets fria egna kapital och beloppet av samtliga kapitallan vid tidpunkten for betalningen dverskrider beloppet av férlusten i
den balansrakning som ska faststdllas for den senast avslutade rékenskapsperioden eller i balansrakningen i ett senare bokslut.

NOT 25

EGET KAPITAL (1000 e)

Till moderbolagets aktiedgare hanforligt eget kapital
Aktiekapital

Fonder

Bundna fonder

- Overkursfond

- Fond for verkligt vérde

Fria fonder

- Fond f6r inhemskt verksamhet

- Fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet
- Fond for kapitalinvesteringsverksamhet
Ackumulerade vinstmedel

- Balanserade vinstmedel

- Resultat for perioden

51036
-237

135753
241378
17 529

841
58 366

201m
196 605
51036
50799 -149
125 249
186 368
394 660
841
59 207 65513

2010

196 605

50 887

31617

66 354




Eget kapital totalt 701270 625463

Aktiekapital Aktier st. Agoandel Aktier st. Agoandel
Staten 11565 100 % 1565 100 %
FONDER
Overkursfond

Fonden har uppstatt under reglering som var i kraft fére 1.9.2006. | fonden ingar skillnaden mellan anskaffningsutgift och nominellt vérde av
Keras aktier 42,9 miljoner euro samt 0,1 miljoner euro som uppstod i samband med dverféring av Statsgaranticentralens egendom och
anskaffning av Fide Ab:s aktier samt 8,1 miljoner euro som uppstod i samband med h&jning av Finnveras aktiekapital hanforlig till anskaffning
av Finlands Exportkredit Ab:s aktier.

Fond for inhemsk verksamhet samt fond for exportgaranti- och specialborgensverksamhet

Under ar 2006 forandrades lagar som reglerar Finnvera Abp:s verksambhet. Till féretagets balans bildades skilda fonder fér inhemsk
verksamhet samt exportgaranti- och specialborgensverksamhet, for att tdcka de kommande arens forluster. Forluster fér exportgaranti- och
specialborgensverksamheten ersatts fran stats- garantifonden i fall det inte finns tillrackliga medel i fond fér exporgaranti- och
specialborgensverksamhet. | fond for inhemsk verksamhet 6verfordes vinstmedel fran reservfonden som hade ackumulerats fran inhemsk
verksamhet och till fond fér exportgaranti- och specialborgensverksamhet vinstmedel som hade ackumulerats fran exportgaranti-och
specialborgensverksamhet.

Fond for kapitalinvesteringsverksamhet

I balansrakningens egna fria kapital har under riakenskapsperioden grundats en fond for kapitalinvesteringsverksamhet i enlighet med ERUF-
atgardsprogrammen for uppféljningen av de medel som allokeras till kapitalinvesteringsverksamheten. Arbets- och naringsministeriet har
anvisat Finnvera 17,5 miljoner euro fér programperioden 2007-2013 for kapitalinvesteringsverksamhet i enlighet med ERUF-
atgardsprogrammen och dessa medel har redovisats i den ovanndmnda fonden.

Fond for verkligt virde
Fond for verkligt varde bestar av forandringar i verkligt varde for finansieringstillgangar som kan séljas. Poster redovisade i fonden realiseras i
resultatrakningen da vardepapper som kan saljas nedskrivs eller tillgangen éverlats

Ovriga noter
NOT 26
ATGANDEN UTANFOR BALANSEN 31.12 (1000 e) 201 2010

Totalansvar for exportgaranti- och specialborgensverksamhet 31.12

Exportgarantier

- Koparkreditgarantier 9223145 7919777
- Kreditriskgarantier 132293 157 719
- Exportkreditgarantier 158 243 132 646

- Rembursgarantier 351643 243494



- Bankriskgarantier 12576 25126
- Investeringsgarantier 86 087 83933
- Motgarantier 72336 105 775
- Finansieringsgarantier 134524 15 024
10 170 848 8783494

Specialgarantier och -borgen
- Miljéskyddsborgen 83468 42 687
- Fartygsborgen 110 853 107 094
- Kapitalgarantier 45 45
194 366 149 826
Exportgarantier och specialborgen och -garantier totalt 10 365 214 8933320
Exportgarantireservering -4 048 -3101
Samtliga totalt 10 361166 8 930 219

Vid uppréttande av bokslut hade bolaget 8ppna ersittningsansékningar fér sammanlagt 16,5 (9,6) miljoner euro. Ansvaret har inte redovisats
som kostnad i bokslutet eftersom ansékningar fortfarande var under behandling.

Finansieringsloften

Inhemska borgen

Bokforingsmdssigt ansvar enligt lagen
om exportgarantier

Gallande ansvar fér specialgarantier
och -borgen

20m
201700

Totalt
1092 833

8593821

194 366
9 881020

Till koncern- och
agarintresseforetag

2231396

2231396

2010
196 565

Totalt
1065 252

7 446 485

87533
8599 270

Till koncern- och

agarintresseforetag

684 021

684 021

Vid berdkning av bokféringsmassigt ansvar i enlighet med lagen om exportgarantier beaktas det garantiansvar som orsakats av de
exportgarantier som har tratt i kraft med avseende pa hela det garanterade kapitalet, utan andra poster som férutom kapitalet kommer att
ersdttas, och enlig samma princip hilften av det kommande garantiansvaret med avseende pa det garanterade kapitalet i de bindande

garantiofferterna.

NOT 27

OPERATIONELLA LEASINGAVTAL (1000 e)

201m

2010



Icke uppségningsbara leasingbetalningar for lokaler

Inom ett ar 412 646
Mellan ett och fem ar 14 387 3807
Langre an fem ar 0 658
Totalt 14799 5m
Icke uppségningsbara leasingintikter for lokaler

Inom ett ar 97 137
Totalt 97 137

Koncernbolag

NOT 28

FINNVERA ABP:S AKTIER OCH ANDELAR AR 2011(1000 e)

Aktier och andelar i foretag inom samma koncern

Foretagets namn och hemort

Bransch

Seed Fond Vera Ab, Kuopio Utvecklings- och placeringsféretag

Matkailunkehitys Nordia Oy, Kuopio

Utvecklings- och placeringsforetag

Spikera Oy, Kuopio Utvecklings- och placeringsféretag

Finlands Exportkredit Ab, Helsingfors

Exportfinansiering

Veraventure Ab, Kuopio Utvecklings- och placeringsforetag

Andel av alla aktier och
andelar

92,61%
63,52 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

Andel av rosterna
92,61 %

63,52 %

100,00 “%
100,00 %
100,00 %

Aktier och andelar i intresseforetag

Foretagets namn och hemort

Bransch Andel av alla aktier och andelar

Andel av rosterna

lin Micropolis Oy, i Utvecklingsféretag 23,08 % 23,08 %
Kiinteist6 Oy Kajaanin Kauppakatu 1 Fastighetsbolag 36,43 % 36,43 %
FINNVERA ABP:S AKTIER OCH ANDELAR AR 2010 (1000 e)
Aktier och andelar i foretag inom samma koncern
Andel av alla aktier och
Foretagets namn och hemort Bransch andelar Andel av résterna



Seed Fond Vera Ab, Kuopio
Matkailunkehitys Nordia Oy, Kuopio
Spikera Oy, Kuopio

Finlands Exportkredit Ab, Helsingfors

Veraventure Ab, Kuopio

Utvecklings- och placeringsforetag
Utvecklings- och placeringsféretag
Utvecklings- och placeringsforetag

Exportfinansiering

Utvecklings- och placeringsféretag

92,61%
63,52 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

92,61%
63,52 %
100,00 %
100,00 %
100,00 %

Aktier och andelar i intresseforetag

Foretagets namn och hemort
lin Micropolis Oy, i
Kiinteisto Oy Kajaanin Kauppakatu 1

Bransch Andel av alla aktier och andelar

Utvecklingsféretag
Fastighetsbolag

23,08 %
36,43 %

Andel av rosterna
23,08 %
36,43 %

NOT 29

Uppgifter om narstaende

Till koncernens narstaendekrets hér moderbolaget samt Finnveras dotter- och intressebolag samt de bolag och intressebolag med
statsmajoritet for vilkas dgarstyrning arbets- och naringsministeriet ansvarar och som inte tillhér Finnverakoncernen samt Statskontoret. |
narstaendekretsen inrdknas dven ledaméterna i forvaltningsradet och styrelsen samt verkstallande direktéren och vice verkstéllande

direktoren.
(1000¢€) 201 2010
Transaktioner realiserade med nérstaende
Finansieringsintakter 17
Inkdp av tjanster 143 20
Lanesaldo 17 865 1310
Garantisaldo 582281 290 038
Ledningens anstillningsformaner
Loner och andra kortfristiga anstdllningsformaner 685 622
Ersattningar vid uppsagning
- Uppsdgningsersdttning motsvarande 18 manaders 16n om uppsagning sker pa bolagets bevag
Verkstillande direktorens och vice verkstillande direktérens loner, arvoden och lonebikostnader totalt
Verkstallande direktor 376 339
Vice verkstdllande direktor 309 283
Totalt 685 622
Styrelsemedlemmars och deras suppleanters loner, arvoden och lonebikostnader totalt 161 175



Arvoden betalda till moderbolagets styrelse

- Méanadsarvoden: ordférande 1500 euro, vice ordférande 850 euro, medlem 700 euro och suppleant

400 euro
- Allmdnt motesarvode 500 euro/moéte

Forvaltningsradets medlemmars och deras suppleanters loner, arvoden och I6nebikostnader totalt

Arvoden betalda till férvaltningsradet

- Manadsarvoden: ordférande 1000 euro, vice ordférande 600 euro och medlem 500 euro

- Allmant motesarvode 200 euro/moéte

126

134

NOT 30

Det separata resultatet* av den verksamhet som avses i 4 § i lagen om Statsgarantifonden och dess andel av Finnvera Abp:s totalresultat (1

000 euro)

Verksamhet enligt

fondandelens andel

RESULTATRAKNING
Rinteintikter

Ranteintikter fran allmanheten och

1.1-31.12.201

Den ovriga
verksamhetens andel
1.1-31.12.2011

Finnvera totalt
1.1-31.12.2011

offentliga samfund 0 58 613 58 613

Réntestéd som styrts till kunder 0 14182 14182

Rantor pa garanti- och

borgensfordringar 244 1297 1541

f)vriga ranteintakter 6269 6513 -2 806 71286 3463 77799
Réntekostnader 0 18 229 18 229
Ovrigt rantestéd 0 0 0
Réntenetto 6513 53 057 59 570
Provisionsintdkter och -kostnader,

netto 63003 30 807 93 810
Vinst och forlust pa poster

varderade till verkligt virde 728 328 1056
Placeringsnetto 0 598 598
Ovriga rérelseintikter 519 4942 5461
Administrationskostnader

- Loner och arvoden 5609 16 151 21760

- Lonebikostnader 1409 4183 5592

- Ovriga forvaltningskostnader 3802 10820 7742 28076 1544 38896
Ovriga rérelsekostnader 2004 4408 6 412
Nedskrivningar pa lan, garanti- och

borgensfordringar

- Krediter och garantier 0 82985 82985



- Kreditforlustsersattning fran staten 0 -31868 -31868

- Exportgaranti- och

specialborgensverksamhet 3590 3590 0 51117 3590 54707
Rorelseresultat 54 348 4018 58 366
Inkomstskatter

Skatter fran tidigare

rakenskapsperioder 0 0 0
Rékenskapsperiodens vinst 54 348 4018 58 366

* Med exportgaranti- och specialborgensverksamhetens separata resultat avses den verksamhet som staten ansvarar fér och som &r

definierad i 4 § i lagen om Statsgarantifonden (44 /1998).
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FINNVERA REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberittelse

Till Finnvera Abp:s bolagsstamma

Vi har reviderat Finnvera Abp:s bokféring, bokslut, verksamhetsberéttelse och forvaltning for rdkenskapsperioden 1.1.-31.12.2011. Bokslutet
omfattar bade koncernens och moderbolagets balansriakning, rapport 6ver totalresultat, kalkyl 6ver férandringar i eget kapital,
finansieringsanalys och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar for upprattandet av bokslutet och verksamhetsberdttelsen och for att bokslut ger riktiga och
tillréickliga uppgifter i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) sddana de antagits av EU och fér att bokslutet och
verksamhetsberattelsen ger riktiga och tillrdckliga uppgifter i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gillande upprattande av
bokslut och verksamhetsberdttelse. Styrelsen svarar for att tillsynen 6ver bokféringen och medelsférvaltningen ar ordnad pa behérigt satt och
verkstallande direktcren for att bokféringen &r lagenlig och medelsforvaltningen ordnad pa ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet &r att ge ett utlatande om bokslutet, koncernbokslutet och verksamhetsberattelsen pa grundval av var revision. Revisionslagen
forutsatter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfért revisionen i enlighet med god revisionssed i Finland. God revisionssed férutsatter
att vi planerar och genomfér revisionen fér att fa en rimlig sdkerhet om huruvida bokslutet och verksamhetsberéttelsen innehaller vasentliga
felaktigheter och om huruvida medlemmarna i moderbolagets styrelse eller verkstallande direktéren har gjort sig skyldiga till handlingar eller
forsummelse som kan leda till skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information som ingar i bokslutet och
verksamhetsberdttelsen. Valet av granskningsatgarder baserar sig pa revisorns omdéme och innefattar en bedémning av risken fér en
vasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn den interna kontrollen som har en
betydande inverkan for upprattandet av ett bokslut och verksamhetsberattelse som ger riktiga och tillrackliga uppgifter. Revisorn bedémer
den interna kontrollen fér att kunna planera relevanta granskningsatgarder, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
foretagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i féretagsledningens bokféringsmdssiga uppskattningar, liksom en bedémning av den 6vergripande presentationen av
bokslutet och verksamhetsberattelsen.

Enligt var mening har vi inhdmtat tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis som grund for vart utlatande.



Utlatande

Enligt var mening

— ger bokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om bade koncernens och moderbolagets ekonomiska stdllning samt om
resultatet av dess verksamhet och kassafléden i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) sddana de antagits
av EU

— ger bokslutet och verksamhetsberéttelsen riktiga och tillrackliga uppgifter om bade koncernens och moderbolagets
ekonomiska stdllning samt om resultatet av dess verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gillande
upprattande av bokslut och verksamhetsberdttelse

— ar uppgifterna i verksamhetsberdttelsen och bokslutet konfliktfria.

Ovriga utldtanden

Vi tillstyrker bokslutets faststallande. Styrelsens férslag till behandling av utdelningsbara medel beaktar stadgandena i aktiebolagslagen. Vi
tillstyrker att medlemmarna i moderbolagets férvaltningsrad och i styrelsen samt verkstallande direktdren beviljas ansvarsfrihet fér den av
oss granskade rakenskapsperioden.

Helsingfors den 8 mars 2012

KPMG OY AB

Raija-Leena Hankonen
CGR
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FINNVERA FORVALTNINGSRADETS UTLATANDE

Forvaltningsradets utlatande

Vi har tagit del av Finnvera Abp:s bokslut jamte koncernbokslut fér perioden 1.1-31.12.2011 samt revisionsberattelsen av den 8 mars 2012.

Vi foreslar for bolagsstamman att bokslutet, i vilket koncernens resultatrakning visar en vinst pa 63 736 738,61 euro och moderbolagets
resultatrakning en vinst pa 58 365 731,33 euro, faststalls samt att moderbolagets vinst anvénds i enlighet med styrelsens forslag.

Helsingfors den 14 mars 2012

Johannes Koskinen Jari Myllykoski
Maria Back Tapio Mdkeldinen
Kaija Erjanti Reijo Paajanen

Lasse Hautala Petri Pihlajaniemi

Sinikka Hurskainen Hannele Pohjola

Kyosti Karjula Tuomo Puumala
Leila Kurki Olli Rantanen
Timo Leppanen Timo Vallittu
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