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EKONOMISK OVERSIKT 1.1-30.6.2008

1. Affarsverksamhet

Efterfragan pa Finnveras exportgarantier fortsatte livlig under arets forsta halft for alla
huvudbranscher inom kapitalvaruexporten. | hemlandet var efterfrdgan pa finansiering stérre an
beréknat bland véaxande och internationellt expanderande foretag.

Under rapportperioden erbjoéd Finnvera exportgarantier och -borgen till ett varde av 4 000,4
miljoner euro (1 418,3). Dessa tradde i kraft for sammanlagt 1 047,8 miljoner euro (508,2).

Under rapportperioden erbjéds lan och borgen till sma och medelstora foretag for ett varde av
513,6 miljoner euro (525,6).

Den 30 juni 2008 hade Finnvera sammanlagt 27 800 kunder (28 000), av vilka totalt 130 (200)
var kunder till exportfinansieringen, exportorer eller exportfinansiarer.

2. Bolagets ekonomiska utveckling

| egenskap av skuldebrevsemittent dvergick Finnvera 1.1.2007 till IFRS-rapportering och
delarsrapporten har upprattats i enlighet med IFRS-standarden som godkénts av EU. Finnvera
Abp:s inkomstskattebefrielse som forverkligades vid utgangen av ar 2007 tradde retroaktivt i kraft
fr.o.m. 1.1.2007, varpa inkomstskattebefrielsen har tagits i beaktande i talen for resultat-
rakningens jamforelsedr.

Resultat

Finnverakoncernens resultat for rapportperioden uppgick till 29,7 miljoner euro. Resultatet for
motsvarande period i fjol var 32,5 miljoner euro. Resultatet sjonk med 2,8 miljoner euro i
jamforelse med resultatet for motsvarande period i fjol. Betydande poster som forbattrade
resultatet i jamforelse med motsvarande period foregdende ar ar rantebidragets tillvaxt med 2,9
miljoner euro till féljd av den héjda rantenivan och vardedkningen i kapitalplaceringarna med 4,2
miljoner euro samt minskningen i inkomstskatten med 1,5 miljoner euro. Den férandring som
belastade resultatet mest i jamforelse med féregaende ar var en minskning i moderbolagets
provisionsintakter med 4,0 miljoner, varav 3,3 miljoner harrorde sig till exportgaranti- och
specialborgensverksamheten. Dartill 6kade moderbolagets nedskrivningsforluster pa fordringar,
samt garanti- och borgensforluster med 6,1 miljoner euro.

Moderbolaget Finnvera Abp:s resultat var 22,8 miljoner euro, vilket ar 5,3 miljoner euro lagre an
for perioden 1.1-30.6.2007.

| provisionsintakterna ingar provisioner till ett belopp om 16,3 miljoner euro fran moderbolagets
exportgaranti- och specialborgensverksamhet och borgensprovisioner i hemlandet om 8,2
miljoner euro. | 6vriga provisionsintakter innefattas handlaggningsavgifter for 1an och borgen till
ett belopp om 3,2 miljoner euro samt koncernens 6vriga provisionsintakter om 0,4 miljoner euro.
Fran provisionsintakterna har avdragits 0,5 miljoner euro i provisionskostnader.

Vinster/forluster fran poster varderade till verkligt varde omfattar -0,4 miljoner euro i férandringar
av verkligt varde pa skulder, rante- och valutaswapavtal som gjorts for att skydda dessa, samt
4,2 miljoner euro i férandring av verkligt varde i innehavet av kapitalinvesteringsbolag, samt -0,2
miljoner euro i valutakursdifferens.

| nettointakterna fran placeringsverksamheten ingar 0,7 miljoner euro i utdelningsintakter och 1,8
miljoner euro i férsaljningsvinst fran aktier.

| koncernens resultat utgor andelen av intressebolagens vinst eller forlust 1,8 miljoner euro, vilket
utgdrs nastan i sin helhet av Fonden for industriellt samarbete Ab:s vinst.
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| 6vriga rorelseintakter ingar ett forvaltningsarvode som Statsgarantifonden betalar for
forvaltningen av den sa kallade gamla ansvarsstocken, som uppkom fore ar 1999 i anknytning till
exportgaranti- och specialborgensprodukter, och en forvaltningserséttning som hanger samman
med ERUF-finansiering, bada tillsammans 0,7 miljoner euro (0,7).

Det rantestéd som tillkommer Finnvera Abp fran staten och Europeiska regionala
utvecklingsfonden (ERUF) uppgick till sammanlagt 8,8 miljoner euro (8,6). Det sa kallade
grundrantestodet, som galler krediter beviljade fére ar 1999, var 0,2 miljoner euro (0,3). Det
rantestod som riktades direkt till kunderna for séankning av lanerantor uppgick till 8,6 miljoner
euro (8,3), varav 1,9 miljoner euro var ERUF-rantestdd och 2,2 miljoner euro var nationellt
ERUF-relaterat rantestdd. Krediter som omfattas av ERUF-rantestdd har beviljats sedan
1.4.2001.

Den genomsnittliga utldningsrantan som Finnvera Abp:s kunder betalade per 30.6.2008 var 6,01
procent (5,50) och Finnveras egen inlaningsranta 4,65 procent (4,01).

Vid berakningen av nedskrivningar pa lanefordringar infordes ar 2007 en ny och mera exakt
metod som grundar sig pa ansvar till sidana kunder som har oreglerade fordringar. Fér ansvar
redovisas per riskklass en erfarenhetsmassigt uppskattad kreditférlust som nedskrivning.
Betalningar som inflyter pa de uppskattade lanen diskonteras med genomsnittliga rantor och
ersattningar som baserar sig pd borgen med 12 manaders euribor. Nedskrivningar pa lan
redovisas som minskningar i kreditstocken och ersattningar som betalas utifran borgen som
borgensférlustreserveringar.

Kredit- och borgensférluster

Under den forsta halften av aret uppgick de slutliga faststallda kredit- och borgensforlusterna for
moderbolaget till 19,1 miljoner euro. Aterféringen av tidigare bokférda forluster uppgick till totalt
1,9 miljoner euro, vilket innebér att nettoforlusten var 17,2 miljoner euro (7,4). | resultatrékningen
ingar dessutom en 6kning i fordrings- och gruppbestamda nedskrivningar pa lan samt
borgensforlustreserveringen pa sammanlagt 3,4 miljoner euro, varpd moderbolagets
skrivningsforluster pa krediter och borgen utgjorde 20,6 miljoner euro. Med beaktande av
kreditforlustersattningen fran staten ar Finnveras andel av den slutliga férlusten 8,1 miljoner
euro, vilket ar 46,8 procent av kredit- och borgensférlusterna. Moderbolagets
nedskrivningsforluster 6kade med sammanlagt 4,2 miljoner euro jamfort med 1.1-30.6.2007.

Under rapportperioden uppgick forlusterna fran exportgaranti- och specialborgensverksamheten
till 0,4 miljoner euro.

Ansvarsstock

Vid utgangen av rapportperioden uppgick Finnvera Abp:s kreditstock till 1 376,0 miljoner euro
(1 368,9 euro 31.12.2007). Borgensstocken per 30.6.2008 var 878,7 miljoner euro (827,4). Hela
koncernens lanefordringar uppgick till 1 401,1 miljoner euro per 30.6.2008.

Finnvera Abp:s bokféringsmassiga ansvar som avses i lagen om exportgarantier uppgick den
30.6.2008 till 4 967,6 miljoner euro (3 878,3). Totalansvaret for exportgarantier, specialgarantier
och séarborgen (det sammanraknade gallande ansvaret och offertansvaret) var 5 031,7 miljoner
euro (4 980,2) i slutet av rapportperioden.

Vid upprattandet av delarsrapporten hade moderbolaget 6ppna erséattningsansokningar for
sammanlagt 8,4 miljoner euro, varav en reservering gjorts i bokslutet fér 2,0 miljoner euro.

Moderbolagets oreglerade fordringar och 6vriga nollréntefordringar uppgick till 97,6 miljoner euro
30.6.2008, medan de var 92,4 miljoner euro 31.12.2007.

Kapitaltackning och kapitalanskaffning

Om man réknar med periodens resultat var Finnverakoncernens kapitaltackning utan
exportgaranti- och specialborgensverksamheten 16,8 procent 30.6.2008. Motsvarande uppgick
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koncernens egna tillgangar till 430 miljoner euro och de riskvagda fordringarna, placeringarna och
atagandena utanfor balansrakningen till totalt 2 345 miljoner euro.

I maj lyfte Finnvera Abp ett 1&n om 50 miljoner euro fran Council Of Europe Development Bank
och emitterade ett masskuldebrevslan till ett belopp om 700 miljoner norska kronor, vars varde i
euro ar 88,2 miljoner. Lan avkortades till ett belopp av totalt 180,9 miljoner euro.

3. Riskhantering
Kreditrisker i anslutning till den inhemska affarsverksamheten

Under rapportperioden 1.1-30.6.2008 skedde inga stora foérandringar i kreditriskerna i anslutning
till den inhemska affarsverksamheten. | slutet av juni uppgick kreditstocken till 2,55 miljarder euro,
vilket ar en 6kning pa 73 miljoner euro sedan arsskiftet. Den med sakerheter tackta andelen av
ansvaren har sjunkit under rapportperioden, men i ansvarsstockens totala riskniva har daremot
ingen betydande andring skett sedan arsskiftet. Vid utgangen av juni var beloppet av de
oreglerade fordringarna 3,2 procent av ansvarsstocken. Nyckeltalet steg speciellt under den
senare halften av ar 2007 och &r fortsattningsvis pa en hogre niva an aret innan.

Kapitalinvesteringsverksamhet

Dotterbolagen féljer sjalvstandigt upp riskerna i anknytning till sin egen placeringsverksamhet och
rapporterar separat om dessa. Placeringsportfoljen till de bolag som idkar kapitalplacerings-
verksamhet varderas i enlighet med rekommendationer fran kapitalplaceringsforeningen (Suomen
Paaomasijoitusyhdistys ry).

Dartill uppféljs bolagen genom att klassificera respektive dotterbolag med olika riskklassificerings-
metoder. Nedan presenteras moderbolagets géllande placeringsansvar per 30.6.2008.
Placeringsansvaret i Aloitusrahasto Vera Oy dkade under rapportperioden med 11,5 miljoner euro
pa grund av en hojning av aktiekapitalet i anknytning till kapitalinvesteringsverksamhet i
nyetablerade foretag.

Namn Ansvar (mn €)
Aloitusrahasto Vera Oy 66,5
Veraventure Ab 41,1
Finlands Exportkredit Ab 20,1
Fonden for industriellt samarbete Ab 13,6
Matkailunkehitys Nordia Oy 6,8
Spikera Oy 11

Utlandsk risktagning

Vid utgdngen av rapportperioden uppgick ansvarsstocken i anknytning till Finnveras utlandska
affarsverksamhet till 5,8 miljarder euro, vilket &r en 6kning pa 1,4 miljarder euro jamfort med arets
boérjan. Den gynnsamma utvecklingen som har pagatt i nagra ar fortsatter alltjamt och ansvaren
koncentreras till Finnveras landklasser med laga risker. Trots det forknippas risker med verksam-
hetsforhallandena i vissa lander. Dartill ar den risk som férknippas med enskilda foretagskluster
samt varvs- och rederibranschen hég.

Finnvera Abp:s dotterbolag Finlands Exportkredit Ab idkar kreditgivning med utgangspunkt i
kallskatteavtal, placerar sina kassatillgangar samt forvaltar den ranteutjamningsverksamhet som
staten ansvarar for. Den risk som forknippas med kreditstocken som géller Finlands Exportkredit
Ab:s exportfinansiering och placeringar &r liten.

Ranteutjamningsverksamhetens avtalsstock utgjorde 2,1 miljarder euro per 30.6.2008, vilket
innebar en minskning pa 38 miljoner euro jamfort med arets borjan. Orderstocken utgjorde 7,8
miljarder euro, vilket ar en 6kning om 4,9 miljarder euro i jamférelse med arets borjan. Med
utgdngspunkt i marknadsrantorna vid rapporteringstidpunkten beraknas rantestodsutgifter pa ca
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60 miljoner euro uppkomma for staten fram till ar 2020. En rantestegring med en procentenhet
skulle ge en 6kad kostnad p& ca 40 miljoner euro. A andra sidan &r det méjligt att rantenivan
sanks och kostnaderna minskas avsevart under langa kredittider.

| de anvisningar som arbets- och naringsministeriet har gett for ar 2007 har limiter faststallts for
rantekansligheten. Statskontoret foljer upp riskpositionen och ansvarar for skyddsatgarder med
vilka den totala risken kan hallas inom de faststallda granserna.

Eftersom staten ansvarar direkt for forlusterna av ranteutjamningsverksamheten och dven erhaller
intakterna fran den, paverkar ranteutjamningsverksamheten inte Finnverakoncernens resultat.

4. Forandringar i koncernstrukturen

Finnvera Abp tecknade 5 750 aktier i samband med en 6kning i aktiekapitalet i sitt helagda
dotterbolag Aloitusrahasto Vera Oy till ett varde av 11,5 miljoner euro. Efter 6kningen har Finnvera
Abp en dgarandel om 90,36 procent.

Vid utgdngen av rapportperioden ingick 6 dotterbolag i koncernen, ett bolag som tillhandahaller
tjanster i anknytning till kontorslokaler och 7 agarintresseféretag.

5. Administration och personal

Vid rapportperiodens slut 30.6.2008 sysselsatte koncernen 410 personer (419), av vilka 400 (403)
var fast anstéllda och 10 (16) visstidsanstallda.

Forvaltningsradet och revisor

Bolagsstamman fattade foljande beslut om forvaltningsradets sammansattning per 18.4.2008: Till
forvaltningsradets ordférande atervaldes riksdagsledamot Johannes Koskinen, till férsta vice
ordférande utsags riksdagsledamot Kydsti Karjula och till andra vice ordférande utsags
riksdagsledamot Reijo Paajanen.

Nya medlemmar i forvaltningsradet ar partisekreterare Ulla Achrén, riksdagsledamot Matti
Kauppila, riksdagsledamot Petri Pihlajaniemi, innovationsdirektér Hannele Pohjola och
riksdagsledamot Tuomo Puumala. Till medlemmar i férvaltningsradet atervaldes direktor Kaija
Erjanti, riksdagsledamot Susanna Haapoja, riksdagsledamot Sinikka Hurskainen,
arbetskraftspolitisk sakkunnig Leila Kurki, finansieringschef Ritvaliisa Mononen, verkstallande
direktor Erkki K. Makinen, vice verkstallande direktér Heikki Ropponen, politices licentiat Osmo
Soininvaara, ordférande Veli-Matti Téyryla och ordférande Timo Vallittu.

Bolagsstamman beslutade att andra bolagsordningen pa sa satt att den ordinarie bolagsstamman
i stallet for forvaltningsradet beslutar vilka som utses till styrelsemedlemmar, ordférande och vice
ordféranden.

Till ordinarie revisor for Finnvera Abp utsags KPMG Oy Ab, med CGR Raija-Leena Hankonen
som huvudansvarig revisor.

Styrelsen
Forvaltningsradet for Finnvera Abp valde en ny styrelse fér bolaget 9.5.2008.

Som styrelseordférande fortsatter understatssekreterare Kalle J. Korhonen, som forsta vice
ordforande regeringsrad, lagstiftningsdirektor Pekka Laajanen och som andra vice ordforande
understatssekreterare Pekka Huhtaniemi.

Direktor Risto Suominen fortsatter som ordinarie medlem.

Till styrelsens nya ordinarie medlemmar valdes regiondirektér Pirkko-Liisa Hyttinen, direktor
Timo Kekkonen, arbetsmarknadsrad Marja Merimaa och naringspolitisk chef Janne Metsamaki.
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Som suppleanter fortsatter regeringsrad Elise Pekkala och finansrad Kristina Sarjo.

6. Andringar i verksamhetsforhallandena samt i narings- och agarpolitiken
Andringar i de kredit- och borgensforlustsférbindelser som staten gett Finnvera

Statsradet andrade 15.5.2008 forbindelsen given till Finnvera Abp gallande delvis ersattning av
kredit- och borgensforluster. Andringarna i forbindelsen géllde hojning av statens forlust-
ersattningsandel i regioner med pl6tslig strukturférandring samt statens forlusterséattningsandel for
kredit- och borgensforluster &ren 2009-2011. Andringarna tradde i kraft 1.7.2008 och
forbindelsens giltighetstid forlangdes till 31.12.2012 i samband med férandringarna.

Som en del av behandlingsmodellen for plétsliga strukturférandringar hojdes statens
forlustersattningar pd omraden for plotsliga strukturférandringar inom stédomréade 3. Med
stddomrade 3 avses delar av Finland belagna utanfor utvecklingsomraden. Till omraden for
plotsliga strukturforandringar inom stodomréde 3 réaknas de ekonomiska regionerna for Kotka-
Fredrikshamn, Kouvola, Forssa, Stdra Birkaland och Vakka-Suomi.

Staten sankte sin ersattningsandel av forluster enligt férbindelseéandringen med totalt 21 miljoner
euro aren 2009-2011, pa sa satt att Finnvera Abp:s 6kade sjalvrisk for kredit- och borgensforluster
ar 4 miljoner euro ar 2009, 7 miljoner euro for forlusten ar 2010 och 10 miljoner euro for forlusten
ar 2011.

Starkt kapitalplaceringsverksamhet i koncernen

Enligt ett stallningstagande fran finanspolitiska ministerutskottet 20.6.2007 ska riskfinansierings-
funktionerna for nyetablerade féretag koncentreras till Finnvera. | anknytning till detta 6ppnade
Finnveras dotterbolag Veraventure Oy en extranattjanst riktad till privata placerare i februari 2008,
genom vilken man presenterar potentiella placeringsobjekt for placerare bland Aloitusrahasto Vera
Oy:s projekt. Placeringsobjekten presenteras ocksa for privata placerare vid olika evenemang.
Serviceformen som tidigare administrerades av Sitra ar en del av Finnveras koncentrerade
utvecklingsprojekt for kapitalplaceringsmarknaden i tidigt skede. Avsikten med tjansten for privata
placerare ar att framja tillgangen till privat kapital i ett tidigt skede av féretagsverksamheten.
Tjansten hade 72 registrerade placerare vid rapporteringstidpunkten.

Aloitusrahasto Vera gor direkta placeringar i foretag i tidigt skede samt gemensamma placeringar
tillsammans med privata placerare och kapitalfonder. Aloitusrahasto Vera Oy forverkligade tva
aktieemissioner under rapportperioden, med resultatet att kapitalet 6kade till 73,6 miljoner euro. |
emissionerna deltog Finnvera, Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget limarinen, Omsesidiga
Forsékringsbolaget Fennia och Omsesidiga forsakringsbolaget Pensions-Fennia.

Statsstodsnotifikationen gallande Aloitusrahasto Veras placeringsverksamhet avgavs till
kommissionen sommaren 2007. Arendet ar under behandling i kommissionen vid tidpunkten for
rapporten.

Andringar i Europeiska gemenskapens bestammelser om statsstod

| Europeiska unionens bestammelser om statsstod fran ar 2008 har det skett flera andringar som
paverkar Finnveras finansieringsverksamhet.

I maj 2008 godkande kommissonen ett nytt tillkannagivande géallande statsstdd for garantier utifran
vilken andringar bér genomfoéras fore 1.1.2010. | juli godkandes en allméan férordning om
gruppundantag, vilken ingar som en del av uppdateringen av forfattningsramen gallande sma och
medelstora foretags verksamhet (den s.k. Small Business Act). Den allmanna férordningen om
gruppundantag kommer i viss man att inverka pa flera av Finnveras lanearrangemang under ar
20009.



€) FINNVERA :

Det nya tillkannagivandet om referensrantor tradde i kraft 1.7.2008. Vid Finnvera tillampas
metoden vid berdkning av beloppet p& statsstddelementet som ingar i lan. | den nya metoden tar
man foretagets riskklassificering och aterbetalningsgrad vid en eventuell situation av forlust allt
mer i beaktande. Som foljd av andringen kan statsstodselementet som Finnveras laneverksamhet
ger kunden vara aningen storre an tidigare.

7. Handelser efter 6versiktsperioden
Inga betydande handelser har skett i bolaget efter rapportperioden.
8. Risker inom den narmaste framtiden och framtidsutsikter

Den langsammare ekonomiska tillvaxten borjar aven inverka pa den inhemska finansieringen i och
med att 6kningen av sma och medelstora féretags investeringar avstannar och behoven av
finansiering for driftskapital blir storre. Om storningarna pa finansieringsmarknaden fortsatter kan
detta leda till en svagare tillganglighet av finansiering for sma och medelstora foretag och till
Okade finansieringskostnader. | detta fall framhéavs Finnveras roll som riskfinansiar och som en
instans som kompletterar finansieringsmarknaden.

Krisen pa finansieringsmarknaden uppratthaller efterfrdgan pa exportkrediter pa en exceptionellt
hog niva inom alla huvudbranscher inom kapitalvaruexporten. Bankerna forsoker sakerstélla sin
soliditet genom att s6ka exportgarantier med nollriskviktning for sina ansvar, men @ven en 6kad
osakerhet i kundféretagens resultatutsikter 6kar bankernas riskmedvetenhet och darigenom
efterfragan pa Finnveras garantier. De langa kredittiderna i samband med
fartygsfinansieringsprojekt och projekt som ar stora till storleken ger den stérsta garantiefterfragan.
Varvs- och rederibranschen forvantas fortsatta som den storsta ansvarsbranschen i
exportgarantiverksamheten. Efterfrigan pa exportgarantier ar ocksa aktivt inom maskin- och
anlaggningsexport i skogsindustrin, i export av telenéat samt anlaggningsexport inom
kraftproduktionen.

Av mallanderna kommer USA att bli den storsta tack vare fartygsbranschen. Ryssland forvantas
vara Finnveras mest aktiva exportgarantimarknad raknat enligt antal projekt och motparter.
Finnveras exportgarantiansvar till Ryssland narmar sig en miljard euro inom ett ar.

Finnveras resultat for &r 2008 beraknas sjunka fran foregdende ar. | borjan av aret var
nedskrivningsforlusterna fran krediter och andra fordringar betydligt hogre an for motsvarande
period i fjol.



