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1. Affarsverksamhet

2. Bokslut

Under rapportperioden erbjod Finnvera Ian och borgen till sma och medelstora foretag
for 525,6 miljoner euro (449,3).

Exportgarantier och —borgen offererades for 1 418,3 miljoner euro (2 159,7).
Exportgarantier for sammanlagt 457,7 miljoner euro (490,9) i kraft.

Vid utgangen av juni hade Finnvera sammanlagt 28 200 kunder (28 000), av vilka 200
var kunder till exportfinansieringsverksamheten, exportorer eller exportfinansiarer.

Bolagets ekonomiska utveckling

I egenskap av skuldebrevsemittent 6vergick Finnvera 1.1.2007 till IFRS-rapportering,
och delarsrapporten har upprattats i enlighet med IFRS-standarder som godkants av EU.
Jamforelsetalen har ocksa omraknats enligt IFRS-standarderna. Om évergangen
publicerades ett separat meddelande 29.8.2007, i vilket redogors for de
berdkningsprinciper som skall tillampas.

Resultat

Finnverakoncernens resultat for rapportperioden uppgick till 26,7 miljoner euro.
Resultatet for motsvarande period i fjol var 21,2 miljoner euro. Tillvaxten fran
foregaende ars motsvarande resultat ar 5,5 miljoner euro. Jamfort med perioden januari-
juni 2006 forbattrades resultatet avsevért av en 6kning i rantebidraget om 2,7 miljoner
euro, vilken var en foljd av den hojda rantenivan, en 6kning i provisionsintakterna om
2,4 miljoner euro samt vinster/forluster pa 2,8 miljoner euro av poster som varderats till
verkligt véarde. Den forandring som belastade resultatet mest jamfort med foregaende ar
var en minskning i moderbolagets 6vriga intdkter med 2,4 miljoner euro i och med att
intaktsforingen av handelsvinsten fran de lan som Gverforts fran Arsenal gick ut ar 2006.

Moderbolaget Finnvera Abp:s resultat var 18,4 miljoner euro. Detta ar 1,1 miljoner euro
lagre an for perioden 1.1-30.6.2006.

| provisionsintakterna ingar provisioner till ett belopp om 19,5 miljoner euro fran
moderbolagets exportgaranti- och specialborgensverksamhet och borgensprovisioner i
hemlandet om 8,3 miljoner euro. | 6vriga provisionsintékter innefattas
handlaggningsavgifter for 1an och borgen till ett belopp om 2,8 miljoner euro samt
koncernens 6vriga provisionsintakter om 2,1 miljoner euro. Fran provisionsintakterna
har avdragits 0,5 miljoner euro i provisionskostnader.

Vinster/forluster fran poster som varderas till verkligt varde omfattar 2,0 miljoner euro i
forandringar av verkligt varde pa skulder, pa rante- och valutaswapavtal som gjorts for
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att skydda dessa och pa kapitalinvesteringsbolagens innehav, samt -0,4 miljoner euro i
valutaomréakningsdifferenser.

| nettointakterna fran placeringsverksamheten ingar 1,6 miljoner euro i
utdelningsintakter och 0,4 miljoner euro i forsaljningsvinster fran aktier.

I koncernens resultat utgér andelen av intressebolagens vinst eller férlust 1,5 miljoner
euro, vilket utgors nastan i sin helhet av Fonden for industriellt samarbete Ab:s vinst.

| Gvriga rorelseintakter ingar ett forvaltningsarvode som Statsgarantifonden betalar for
forvaltningen av den sa kallade gamla ansvarsstocken, som uppkom fore ar 1999 i
anknytning till exportgaranti- och specialborgensprodukter, och en forvaltningsersattning
som hanger samman med ERUF-finansiering, bada tillsammans 0,7 miljoner euro (1,0).

Det rantestod som tillkommer Finnvera Abp fran staten och Europeiska regionala
utvecklingsfonden (ERUF) uppgick till sammanlagt 8,6 miljoner euro (9,6). Det sa
kallade grundrantestodet, som galler krediter beviljade fore ar 1999, var 0,3 miljoner
euro (0,5). Det rantestod som riktades direkt till kunderna for sankning av lanerantor
uppgick till 8,3 miljoner euro (9,1), varav 1,6 miljoner euro var ERUF-rantestdd och 1,8
miljoner euro var nationellt ERUF-relaterat rantestdd. Krediter som omfattas av ERUF-
réntestod har beviljats sedan 1.4.2001.

Den genomsnittliga utlaningsrantan som Finnvera Abp:s kunder betalade per 30.6.2007
var 5,5 procent (4,34) och Finnveras egen inlaningsranta 4,01 procent (2,94).

Vid berékningen av nedskrivningar inférdes en ny och exaktare metod som grundar sig
pa ansvar till sddana kunder som har oreglerade fordringar. For ansvar redovisas per
riskklass en erfarenhetsméssigt uppskattad kreditférlust som nedskrivning. Betalningar
som kommer in pa de uppskattade lanen diskonteras med genomsnittliga rantor och
ersattningar som baserar sig pa borgen med 12 manaders euribor. Nedskrivningar pa lan
redovisas som minskningar i kreditstocken och ersattningar som betalas utifran borgen
som borgensforlustreserveringar.

Kredit- och borgensforluster

Under den forsta halften av aret var de slutliga faststallda kredit- och borgensforlusterna
for moderbolaget 9,3 miljoner euro. Aterforingen av tidigare bokforda forluster uppgick
till totalt 1,9 miljoner euro, vilket innebdr att nettoforlusten var 7,4 miljoner euro (8,6). |
resultatrakningen ingar dessutom en 6kning i fordrings- och gruppbestamda
nedskrivningar pa lan samt borgensforlustreserveringen pa sammanlagt 6,5 miljoner
euro, varvid moderbolagets skrivningsforluster pa krediter och borgen utgjorde 14,0
miljoner euro. Nar man beaktar kreditforlustersattningen fran staten ar Finnveras andel
av den slutliga forlusten 3,6 miljoner euro, vilket &r 48,4 procent av kredit- och
borgensforlusterna. Moderbolagets nedskrivningsforluster 6kade med sammanlagt 4,9
miljoner euro jamfort med 1.1-30.6.2006.

Under rapportperioden var forlusterna fran moderbolagets exportgaranti- och
specialborgensverksamhet 0,5 miljoner euro, vilket harstammar fran vardeminskning i
aterkravsfordringarna. De betalda ersattningarna utgjorde endast 6 000 euro.
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Ansvarsstock

Vid utgangen av rapportperioden uppgick Finnvera Abp:s kreditstock till 1 411,8
miljoner euro (31.12.2006: 1 372,3). Borgensstocken per 30.6.2007 var 814,9 miljoner
euro (804,3). Hela koncernens lanefordringar uppgick till 1 435,0 miljoner euro per
30.6.2007.

Finnvera Abp:s bokféringsmassiga ansvar som avses i lagen om exportgarantier uppgick
den 30.6.2007 till 3 818,5 miljoner euro (3 883,0). Totalansvaret for exportgarantier,
specialgarantier och sérborgen (det sammanraknade gallande ansvaret och
offertansvaret) var 5 212,9 miljoner euro (5 072,3) i slutet av rapportperioden.

Vid uppréttandet av delarsrapporten hade moderbolaget 6ppna erséttningsansokningar
for sammanlagt 6,9 miljoner euro, varav en reservering gjorts i bokslutet for 2,0 miljoner
euro.

Moderbolagets oreglerade fordringar och évriga nollrantefordringar uppgick till 92,2
miljoner euro 30.6.2007, medan de var 74,7 miljoner euro 31.12.2006.

Kapitaltdckning och kapitalanskaffning

Med periodens resultat medréknat var Finnverakoncernens kapitaltdckning 17,7 procent
vid rapportperiodens utgang 30.6.2007. Koncernens egna tillgangar uppgick till 460,3
miljoner euro och de riskvagda fordringarna, placeringarna och atagandena utanfor
balansrékningen till totalt 2 598,0 miljoner euro.

| juni lyfte Finnvera ett 60 miljoner euros lan fran Europeiska investeringsbanken och
emitterade tva masslan till ett belopp pa 400 miljoner norska kronor vardera. Vérdet i
euro pa de tva senast namnda uppgick till 99,4 miljoner. Inlaningar avkortades med totalt
195,4 miljoner euro.

3. Riskhantering
Kreditrisker i anslutning till den inhemska affarsverksamheten

Under rapportperioden 1.1-30.6.2007 skedde inga stora forandringar i kreditriskerna i
anslutning till den inhemska affarsverksamheten. I slutet av mars uppgick kreditstocken
till 2,46 miljarder euro, vilket ar en 6kning pa 42 miljoner euro sedan arsskiftet. En
granskning av siffrorna per riskklass visar att ansvar i kategorierna B2 och B3 har 6kat
nagot, men i de andra kategorierna har inga namnvarda forandringar skett. Pa grund av de
andringar som i februari gjordes i séttet att vardera sékerheter sjonk den med sékerheter
tackta andelen av kreditrisken till 37 procent, vilket bl.a. bidrog till att den forvéantade
forlusten steg nagot jamfort med arsskiftet. Betraffande risknivan kan inte heller nagon
betydande 6kning skdnjas nar man jamfor beloppet av icke-reglerade krediter och
restbetalningar med laget i juni 2006.
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Kapitalinvesteringsverksamhet

De 6vriga dotterbolagen foljer sjalvstandigt upp riskerna i anknytning till sin egen
placeringsverksamhet och rapporterar separat om dessa. Placeringsportfdljen till de bolag
som idkar kapitalplaceringsverksamhet varderas i enlighet med rekommendationer fran
kapitalplaceringsforeningen (Suomen P&aomasijoitusyhdistys ry).

Utlandsk risktagning

Vid utgangen av rapportperioden uppgick ansvarsstocken i anknytning till Finnveras
utlandska affarsverksamhet till 5,1 miljarder euro, vilket ar en 6kning pa 0,4 miljarder
euro jamfort med arets borjan. Den forbattrade landklassificeringen for Ryssland och
elimineringen av den sarskilda riskklassen for Kina forandrade avsevart klassfordelningen,
men forandringarna i risknivaerna hos de foretag och banker som ligger i bakgrunden var
sma. Den gynnsamma utvecklingen som redan har pagatt i nagra ar fortsatter alltjamt. De
stdrsta hoten hanger inte samman med riskhalten i fordelningen av garantierna, utan
snarare i mojligheterna till 6kade krissituationer. Dartill kan den risk som férknippas med
enskilda foretagskluster samt den alltjamt betydande risken med den alltjamt
koncentrerade varvs- och rederibranschen betraktas som relativt hga.

Finnvera Abp:s dotterbolag Finlands Exportkredit Ab idkar kreditgivning med
utgangspunkt i kallskatteavtal, placerar sina kassatillgangar samt forvaltar den
ranteutjamningsverksamhet som staten ansvarar for. Vid utgangen av rapportperioden
utgjorde den kreditstock som géller bolagets exportfinansiering 504 miljoner euro, varav
bolagets finansieringsandel var 9 miljoner euro. Bolagets likvida tillgangar placeras
huvudsakligen i penningmarknadsfonder (33 miljoner euro). Dértill har bolaget 10
miljoner euro i langfristiga placeringar pa egen risk och 2 miljoner euro i kortfristiga
placeringar. Inalles &r den risk som forknippas med kreditgivning och placeringar mycket
liten.

Ranteutjamningsverksamhetens avtalsstock per 30.6.2007 utgjorde 2 116 miljoner euro,
vilket innebér en 6kning pa 379 miljoner euro jamfort med arets borjan. Orderstocken var
4 106 miljoner euro, vilket ar 1 019 miljoner euro mindre an vid arets borjan. Med
utgangspunkt i marknadsrantorna vid rapporteringstidpunkten beraknas rantestodsutgifter
pa ca 108 miljoner euro uppkomma for staten fram till ar 2014. En réantestegring med en
procentenhet skulle ge en 6kad kostnad pa ca 44 miljoner euro. De nya avtal som
uppkommer ur offertstocken hojer beloppet av réntestddet. A andra sidan &r det méjligt att
rantenivan sanks och kostnaderna minskas avsevart under langa kredittider.

| anvisningar som handels- och industriministeriet gett for ar 2007 har limiter stéllts upp
for rantekansligheten. Statskontoret foljer upp riskpositionen och ansvarar for
skyddsatgarder med vilka den totala risken kan hallas inom de faststallda granserna.
Ministeriet har dessutom tillsatt en arbetsgrupp som foljer upp kontrollen av
marknadsriskerna i anknytning till rdnteutjamningssystemet.

Eftersom staten ansvarar direkt for forlusterna av ranteutjamningsverksamheten och dven
erhaller intakterna fran den, paverkar den inte Finnvera-koncernens resultat.
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Risken i anknytning till vardet pa kapital som placerats i dotterbolag

For Finnvera Abp medfor dotterbolagen en risk som anknyter till det kapital som
investerats i dem. Varderingen av de aktier Finnvera ager i bolagen faststalls en gang om
aret i samband med bokslutet. Dessutom foljs bolagen upp genom att man klassificerar
respektive dotterbolag med olika riskklassificeringsmetoder. Nedan visas moderbolagets
géllande placeringsansvar. Placeringsansvaret i Veraventure Ab 6kade med 0,8 miljoner
euro efter att Finnvera Abp placerat tillgangar fran forsaljningen av aktierna i Incap Abp,
vilka ar understéllda aterbetalningsskyldigheten, i regional kapitalplaceringsverksamhet i
enlighet med Statsradets beslut.

Namn Investerat kapital (mn euro)
Veraventure Ab 41,1
Aloitusrahasto Vera Oy 31,5
Finlands Exportkredit Ab 20,1
Finnfund 13,6
Matkailun kehitys Nordia 6,8
Spikera Oy 1,1

4. Andringar i koncernstrukturen

Finnvera Abp tecknade en 6kning aktiekapitalet i sitt heldgda dotterbolag Veraventure
Ab pa 0,8 miljoner euro.

Vid ibruktagandet av IFRS-standarderna inkluderades fem fastighetsaktiebolag, i vilka
Finnveras lokaler ar beldgna, i koncernbokslutet.

| och med denna forandring hade koncernen vid rapportperiodens utgang sex
dotterbolag, ett bolag som tillhandahaller tjanster for kontorslokaler och atta
agarintresseforetag.

5. Administration och personal

I bolagets affarsverksamhet infordes en intern ledarskapsmodell som innebdr att den
inhemska regionbaserade organisationen indelades i fyra geografiska serviceregioner. For
respektive region utndmndes en direktor. Dessa ansvarar for att bolagets strategi och
kreditpolitik verkstalls enhalligt i alla serviceregioner. Direkttrerna for serviceregionerna
rapporterar till verkstéllande direktoren. Direktorerna arbetar samtidigt som chef for ett
regionkontor inom sin region. Direktdrerna utnamndes till sina poster fran och med
1.7.2007, nar den nya ledarskapsmodellen tradde i kraft. Organisationsforandringen
genomfordes efter intern rekrytering.

Den nya modellen paverkar inte Finnveras natverk av regionkontor, utan dessa fortsatter
verksamheten pa de nuvarande orterna. Den geografiska indelningen av serviceomradena
ar féljande:

- Norra serviceregionen: regionkontoren i Uleaborg, Rovaniemi och Kajana

- SOdra serviceregionen: regionkontoren i Helsingfors, Nyland, Lahtis och Villmanstrand
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- Mellersta och Ostra Finlands serviceregion: regionkontoren i Jyvaskyla, Kuopio,
Joensuu och S:t Michel

- Véstra serviceregionen: regionkontoren i Vasa, Seinajoki, Bjérneborg, Tammerfors och

Abo.

Ekonom Pentti Kinnunen utndmndes till direktor for serviceregionen Norra Finland, DI
Kari Villikka till direktor for serviceregionen Sodra Finland, DI Hannu Puhakka till
direktor for serviceregionen Mellersta och Ostra Finland och FM John Erickson till
direktor for serviceregionen Véstra Finland.

Stodet for affarsverksamheten och verkstéllande direktdrens stab omorganiserades.
Finnveras chef for koncernrapporteringen, EM Ulla Hagman utndmndes i maj till
ekonomidirektor fran och med 1.9.2007 med ansvar for ekonomiférvaltning,
kapitalanskaffning och dataadministration. Hon utsags samtidigt till medlem i direktionen
och ledningsgruppen.

Juridiska tjanster, personalforvaltningen, personalutvecklingen samt kontors- och
fastighetstjanster kommer att sammanslas till forvaltningsdirektorens ansvarsomrade.
Kommunikations- och marknadsféringsfunktionerna kommer att sammanslas till
kommunikationsdirektrens ansvarsomrade. | maj startades rekryteringen av en
forvaltningsdirektor och en kommunikationsdirektor. Inga uthdmningar gjordes under
rapportperioden.

Till chef for Finnvera Abp:s internrevisionen utsags EM Merja Valimaki. Hon tilltrader
tjansten 1.9.2007.

Merja Valimaki var chef for internrevisionen pa Statskontoret mellan aren 1999 och 2004,
och har sedan dess arbetat som revisionsrad pa handels- och industriministeriet med
ansvar for bl.a. finansinspektionen av Finnvera.

Det strategienliga s.k. Faltkraft-projektet, som startades ar 2006, syftar till att starka
personalresurserna for kundarbetet och kundrelationerna. Under rapportperioden 6vergick
50 medarbetare antingen helt eller delvis till nya uppgifter. Projektet kommer att slutforas
hosten 2007.

Vid rapportperiodens slut 30.06.07 sysselsatte koncernen 419 personer (429), av vilka 403
(417) var fast anstallda och 16 (12) visstidsanstallda.

Forvaltningsradet och revisor

Till forvaltningsradets ordforande valde bolagsstamman riksdagsledamot Johannes
Koskinen (SDP), till forsta vice ordférande riksdagsledamot Kyosti Karjula (c) och till
andra vice ordférande riksdagsledamot Reijo Paajanen (saml.).

Nya medlemmar i forvaltningsradet ar direktor Kaija Erjanti (Finansbranschens
Centralférbund rf), finansradgivare Ritvaliisa Mononen (Finnvera Abp) och DI Ahti
Vielma (saml.).
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Till medlemmar i forvaltningsradet atervaldes verkstéllande direktor Peter Bostrom (sfp),
riksdagsledamot Susanna Haapoja (saml.) riksdagsledamot Sinikka Hurskainen (sdp),
direktor Timo Kekkonen (Néaringslivets centralforbund EK), sysselséttningspolitisk expert
Leila Kurki (STTK ry), verkstéallande direktor Erkki K. Makinen (Foretagarna i Finland),
forvaltningsmagister livo Polvi (v), riksdagsledamot Eero Reijonen (saml.), vice
verkstallande direktor Heikki Ropponen (Férbundet for Finsk Handel) och politices
licentiat Osmo Soininvaara (gr.), ordférande Veli-Matti Toyryla (Finlands
Ekonomforbund - SEFE rf) och ordférande Timo Vallittu (Kemianliitto - Kemifacket ry).

Till ordinarie revisor for Finnvera Abp utsags KPMG Oy Ab, med CGR Raija-Leena
Hankonen som huvudansvarig revisor.

Styrelse

Finnvera Abp:s forvaltningsrad beslutade pa sitt mote 22.5.2007 att bolagets nuvarande
styrelse fortsétter i sin nuvarande sammanséttning.

Som styrelseordférande fortsatter avdelningschef, dverdirektor Kalle J. Korhonen
(handels- och industriministeriet), som forsta vice ordférande regeringsrad,
lagstiftningsdirektor Pekka Laajanen (finansministeriet) och som andra vice ordférande
understatssekreterare Pekka Huhtaniemi (utrikesministeriet).

Som ordinarie styrelseledamdter fortsétter regeringsrad Paivi Kerminen
(arbetsministeriet), finansieringsexpert Jyrki Kiviharju (Naringslivets Centralférbund EK),
verkstéllande direktor Martti Mdenpad (Teknologiateollisuus - Teknologiindustrin ry),
direktor Risto Suominen (Féretagarna i Finland) och bitrddande direktér Matti Viialainen
(Finlands Fackforbunds Centralorganisation FFC rf).

Som suppleanter fortsatter regeringsradet Elise Pekkala (handels- och industriministeriet)
och finansradet Kristina Sarjo (finansministeriet).

6. Andringar i verksamhetsmiljon och i narings- och agarpolitiken
Finnvera Abp:s inkomstskattebefrielse

Statsradets finanspolitiska ministerutskott forordade Finnvera Abp:s
inkomstskattebefrielse per 13.12.2005 och regeringens proposition till &ndring av
Finnvera till ett samfund som &r befriat fran inkomstskatt Iamnades in till riksdagen
8.12.2006. Republikens president stadféaste 9.2.2007 &ndringenav 8 20 i
inkomstskattelagen. Enligt den nya paragrafen ar Finnvera Abp fri fran skatt pa inkomst.
Inkomstskattebefrielsen forutsatter att en anmélan om statsstod gors till kommissionen i
enlighet med artikel 8 punkt 3 i fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen.
Finnveras anmadlan om statligt stod behandlas som bast i kommissionen.

Skattefriheten kan inte trada i kraft forran kommissionen har gett sitt beslut i &rendet.
Lagen trader i kraft vid den tidpunkt som faststalls genom statsradets forordning. Lagen
tillampas forsta gangen i beskattningen det skattear nar lagen trader i kraft.
Skattebefrielsen skulle innebdra en mojlighet for Finnvera att kontrollera prissattningen
samt att hoja risktagningsnivan.
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Starkt kapitalplaceringsverksamhet i koncernen

Enligt ett stallningstagande fran finanspolitiska ministerutskottet 20.6.2007 skall
riskfinansieringsfunktionerna for nyetablerade foretag koncentreras till Finnvera som en
del av de utvecklingsatgarder pa kapitalplaceringsmarknaden som ingar i
regeringsprogrammet. Finnvera Gvertar dven Sitras pre-seed-funktioner, till vilket bl.a. hor
verksamhet med nétverk av affarsédnglar. Mer kapital kommer inte att placeras i Finlands
Industriinvestering Ab:s saddfinansieringsprogram, utan i fortsattningen kommer
Finnveras dotterbolag Aloitusrahasto Vera Oy att géra planenliga direkta placeringar i
foretag i saddskedet och Gvriga placeringar gemensamt med natverket av affarsanglar och
olika kapitalfonder. Koncernens kapitalplaceringsverksamhet kommer att véxa avsevart i
framtiden; det kapital som riktas till Aloitusrahasto Vera Oy:s verksamhet kommer att 6ka
fran dagens 35,6 miljoner euro till 100 miljoner euro.

Under rapportperioden gjorde moderbolaget Finnvera Abp en aktiekapitalplacering i
dotterbolaget Veraventure pa 837 751 euro, och staten ar installd pa att kapitalisera
Aloitusrahasto Vera i borjan av regeringsperioden. Aloitusrahasto Vera, som placerar i
teknologiforetag och serviceféretag i en tidig fas, inledde verksamheten ar 2005.

Andringar i Europeiska gemenskapens bestimmelser om statsstod

Under rapportperioden gjordes andringar i Europeiska gemenskapens bestdmmelser om
statsstod. Andringarna galler Finnvera-koncernens Kapitalplaceringsverksamhet samt
borgen inom den inhemska finansieringen och exportborgen. Den storsta &ndringen var
kommissionens nya forordning om stdd av ringa betydelse, den s.k. de minimis-
forordningen, som tradde i kraft i borjan av ar 2007. Enligt den nya férordningen &r
maximigransen for de minimis-stod 200 000 euro under en period pa tre skattear. Enligt
de nya EG-bestammelserna kan Finnveras borgen utgéra hogst 80 procent av hela lanet
eller en annan finansiell forbindelse.

Under rapportperioden gjorde Finnveras dotterbolag Veranventure Ab i samarbete med
handels- och industriministeriet forberedelser for en anpassning av koncernens
kapitalplaceringsfunktioner pa det satt som forutsatts i de nya bestaimmelserna om
statsstod.

Aven Europeiska gemenskapens regionala statsstodsbestammelser dndrades fran och med
borjan av ar 2007 och inrikesministeriet omdefinierade stodregionerna. Fran och med
borjan av ar 2007 ar Finland indelat i stodregionerna I, 11 och I11. Av dessa bildar I och Il
en utvecklingsregion.

Efter rapportperiodens utgang kommer tillvaxt- eller smaféretagsborgen som omfattas av
Europeiska investeringsfondens motborgen inte att beviljas langre, eftersom EU-
programmet avslutas i slutet av ar 2007.

7. Framtidsutsikter

Konjunkturforvantningarna bland sma och medelstora foretag var alltjamt hoga under
arets sex forsta manader. Sma och medelstora foretag investerade alltjamt livligt. | vissa
branscher och regioner rader det redan brist pa arbetskraft och kapacitet. | investeringarna
marks dven de hojda byggnadskostnaderna. | slutet av aret kommer forutom investeringar
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aven foretagsomstruktureringar och i synnerhet generationsvaxlingar att paverka
efterfragan pa Finnveras finansiering.

Okningen i efterfrdgan pa exportgarantier hanger delvis samman med hur problemen i
anslutning till s.k. subprime-bostadskrediter i USA kommer att paverka finansmarknaden i
lander under utveckling. | typiska mallander for exportgarantiverksamheten skaffar man
finansiering antingen pa internationella eller lokala marknader. Exportgarantiinsituten &r
tvungna att i sin prisséttning folja OECD:s minimigarantiavgifter, vilka ofta underskrids
pa den Gppna marknaden. Sarskilt nar det galler verksamheten med medellanga
betalningstider &r det vanligt att minimipriserna for exportgarantierna éverskrider de
aktuella marknadspriserna. Subprime-krisen har fatt kreditmarginalerna att stiga, och
darfor kan det hénda att fenomenet forsvinner.

Mot slutet av aret vantas efterfragan pa exportgarantier galla sarskilt varvsfinansiering
samt maskin- och anl&dggningsexport inom kraftproduktionen och skogsindustrin.

Finnveras resultat for ar 2007 beraknas ligga pa samma niva som foregaende ar.

| borjan av aret var nedskrivningsforlusterna fran krediter och andra fordringar hégre an
for motsvarande period i fjol, men samtidigt kommer réantehdjningen att med férdréjning
forbéattra Finnveras resultat. Trots detta kan en enskild storre kreditforlust eller en
borgens- eller garantierséttning under arets senare héalft forandra den nu positiva
utvecklingen.



