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Tiivistelma

® Edellytykset tulevalle kasvulle ovat olemassa, kun korkea inflaatio on saatu hallintaan, kuluttajien
luottamus on hieman elpynyt ja korkotaso on laskusuunnassa.

® Talouskasvun odotetaan kiihtyvan vuonna 2025, mutta riskit, kuten kustannuskilpailukyvyn
heikentyminen tai globaalit epavarmuudet, voivat realisoituessaan hidastaa talouden elpymista.
Riski Suomen juuttumista finanssikriisin jalkeen koettuun "kasvuansaan” on todellinen.

® Suomen vienti on karsinyt maailmankaupan kasvun hidastumisesta sekd Euroopan talouden
ongelmista. Viimeisimmat tiedot osoittavat viennin elpymista, mutta kasvu on vield heiveréista ja
riippuvaista kustannuskilpailukyvyn sailymisesta ja Suomen rajojen ulkopuolisista tapahtumista.

® TFinnveran asiantuntijoille tehdyn kyselyn mukaan yritysrahoituksen kysynndn odotetaan paranevan
Iahiaikoina, erityisesti palvelualoilla, mutta investointien nakyma on viela nihkea.

® Kyselyn mukaan pk-yritysten rahoituksen saatavuus on heikentynyt edelleen viime aikoina, mika voi
hidastaa yritysten kasvua ja vaikuttaa negatiivisesti talouden kehitykseen pitkalla aikavalilla.

® Mikroyritysten rahoituksen saatavuuden haasteet ovat "sadan miljardin euron ongelma”, johon pitéisi
kiinnittdd enemman huomiota, koska pitkalla aikavalilla toteuttamatta jaaneet hyvat hankkeet
aiheuttavat hyvinvointitappioita kansantaloudelle. Finnvera pilotoi talla hetkellda mikroyritysten
kasvuun tarkoitettua lainainstrumenttia.

® | ainaa mikroyritysten kasvuun on mydnnetty kahden ensimmaisen kuukauden aikana yli nelja
miljoonaa euroa.

® Ppilotilla on osuttu yritysrahoituksen kipupisteeseen ja sen tiimoilta on kayty hyvaa julkistakin
keskustelua. Laina mikroyritysten kasvuun tulee antamaan tarkeaa tietoa mikroyritysten
rahoitusmahdollisuuksista ja siten mahdollistaa analyysissa esiin nousevien markkinapuutteiden
korjaamisen tulevaisuudessa.
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Talouden tilannekuva

Vuoden 2022 lopulta tdman vuoden alkuun asti jatkuneen surkean talouskasvun ja kiristyneen rahapolitiikan
takia korkea inflaatio selatettiin eikd hintojen nousu ole talla hetkella Suomessa ongelma. Kuluttajien
luottamus korreloi vahvasti inflaation ja korkotason kanssa, ja siksi luottamus on elpynyt huolimatta
talouden taantumasta, mutta on edelleen matalalla tasolla.

Kuvio 1 Suomen talous yhdessé kuvassa. Lahde: Macrobond. Odotukset valoisammalle
15 . . ldhitulevaisuudelle ovat suuret.
mmmm Inflaatio (HICP) Euribor (12kk) Suomalaiset ennustelaitokset

10 Talouskasvu = Kuluttajien luottamus

arvaavat tulevalle vuodelle Suomen
mittapuussa hyvinkin ripeda eli 1—2
prosentin talouskasvua. Heikosti
sujuneiden kahden edellisen vuoden
jalkeen tietty optimismi on
perusteltua — varsinkin, kun
inflaatiovauhti ja korkotaso ovat
normalisoituneet. Usein heikon
kasvukauden jalkeen ndahdaan ilmio,
jossa talouskasvu on lyhyen aikaa
poikkeuksellisen nopeaa.

2020 2021 2022 2023 2024 Esimerkkeja ovat pandemian

alkuvaiheen jalkeinen

kasvupyrahdys vuonna 2021 tai finanssikriisin jalkeinen kasvunpilkahdus vuonna 2010.

Talouden lyhyen aikavalin mittarit eivat

vield maalaa erityisen positiivista kuvaa Kuvio 2 Suomen talouskasvu ja VTV:n yhdistelmaindikaattori.
nykytilanteesta. Valtiontalouden Ldhde: Macrobond.
tarkastusvirasto (VTV) on kehittanyt 8 2
suhdannetilan [ampdkartan, joka 6 15
mallintaa Suomen taloutta
reaaliaikaisesti. Yhdistelmaindikaattorin 4 1
mukaan talouden tilanne on viela "kylma”

L o . 2 0,5
eli esimerkiksi tydmarkkinadatan,
teollisuuden indikaattoreiden tai 0 & [ 0
kuluttajaluottamuksen perusteella kasvu

AT . L -2 -0,5

on viela tiukassa. Toisaalta reaaliaikainen
suhdanneindikaattori on historiansa -4 -1
varrella ollut yleensad mychassa talouden
kddnteen ennakoinnissa. Tam4 ei ole -6 ——Talouskasvu (vas.) 15
kritiikki VTV:n suhdanneindikaattoria -8 —— Vhdistelmaindikaattori (oik.) 2
kohtaan, koska indikaattorin on tarkoitus 10 e

kuvata nykytilaa eika tulevaisuutta. On
yksinkertaisesti niin, ettei
suhdannekaanne ndy kuukausitason indikaattoreissa valttamatta valittomasti.

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kansantalouden neljannesvuositilinpidon mukaan Suomen talous on k&antynyt kasvuun (V/V) kuluvan
vuoden kolmannella vuosineljanneksella. On vielad avoin kysymys, kuinka pysyvaa kasvu todella on, mutta
vahintaankin ensimmainen etappi kdanteen tielld on nyt ohitettu. Talouden kasvu on seurausta erityisesti
viennin suotuisasta kehityksestd, kun taas yksityinen kulutus tai investoinnit ovat edelleen taantumassa.
Toisaalta optimismia luo myds se huomio, ettd rakentaminen ja asuntokauppa ovat kdantymassa viimein
kasvuun.
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Suomen osalta huolta herattavat

Kuvio 3 Suomen talouskasvu finanssikriisin ja koronapandemian e )
taloushistoriassa havaitut

jalkeen. Ldhde: Macrobond.

8 . S kehityssuunnat. Toistaiseksi pandemian
= TFinanssikriisi o )
6 . jalkeinen talouskehitys on ollut
—Pandemia yllattavankin samankaltaista kuin
4 finanssikriisin 2008—2009 jalkeen.
2 2 Tuolloin, vuodesta 2012 alkaen, talous ei
g 0 L ¢/ lahtenyt kasvuun, vaikka talousennusteet
S 7 niin toistuvasti arvasivat. Suomea kohtasi
% 2 monen vuoden karsimysten tie, jolloin
E 4 talouskasvu oli lievasti negatiivista tai
[ahella nollaa. Kasvu kaynnistyi
o oikeastaan vasta vuonna 2015.
-8

Kysymys siis kuuluu, ovatko Suomen

-10 talouden rakenteet nyt olennaisesti

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24  erilaisia kuin 15 vuotta sitten? Nokian
Vuosineljannesta suurimman romahduksen

matkapuhelinliiketoiminnan tai
jalkeen

paperiteollisuuden ongelmia ei nyt ole
kasilla eikd Eurooppakaan karvistele velkakriisin kourissa. Vaeston ikaantyminen ja siihen liittyvat
sivuvaikutukset sen sijaan ovat edelleen lasna’, minka lisdksi suora Venajan-kauppa on pitkalti loppunut.

Tarkein eroavaisuus nykyhetken ja finanssikriisin jalkeen on Suomen kustannuskilpailukyvyssa. Ennen
finanssikriisia sovittiin talouden fundamentteihin nahden liian suurista palkankorotuksista, jotka
kaytanndssa romuttivat Suomen kustannuskilpailukyvyn. Talous lahti kasvuun vasta kustannuskilpailukykya
parantaneen Kiky-sopimuksen vanavedessa vuonna 2015. Talla hetkella Suomen kustannuskilpailukyky on
kohtalaista verrattuna kilpailijamaihin ja tdma voisi olla tulevaa kasvua vahvistava tekija.

Riskeja on kuitenkin horisontissa, joista suurin on kustannuskilpailukyvyn merkittava heikentyminen. Globaali
talouskasvu on edelleen heikoissa kantimissa ja siten kysynta suomalaisille vientituotteille voisi olla
suurempaakin. Mikali mediassa esitetty 10

prosentin palkankorotustavoite avoimelle Kuvio 4 Kustannuskilpailukvyn* ja tavaraviennin yhteys.
sektorille seuraavan kahden vuoden aikana Ldhde: Macrobond.
toteutuisi, tarkoittaisi se suuria ongelmia 23,9
suomalaisille yrityksille. Esimerkiksi 238 R y =-2,322x + 34,126
Kaitilan (2024) laskelmien mukaan ® 9 °
prosentin heikennys 23,7 ® oo °
kustannuskilpailukyvyssa tarkoittaisi 23,6 o, ° 2
tavaraviennin vahentymista 0,9 prosentilla 235 e L) ?:‘0.0. o a0
eli toteutuessaan palkankorotus 10 234 bt ‘. . """ ® . °
. . . ) [ ] Q o.. .

prosentin palkankorotustavoite voisi olla o® fﬂ‘ & @ "-' .....
katastrofi Suomen kansantaloudelle. 233 ° ® o o .".'; ...........

. N e . , 23,2 % o
On siten epaselvad, kuinka voimakkaalle ja PP
kestavan talouskasvun tielle Suomi lahtee 231 ® g
Iahitulevaisuudessa. On mahdollista, muttei 23,0
vaajaamatonts, ettd kasvu kiihtyy g‘ g‘ % ‘3 %“ 3 8 %‘ ,C\i
merkittavasti vuonna 2025. Valitettavasti < <t < < <t <t < <t <
datassa nahdaan vasta hauraita merkkeja * OECD:n suhteellisiin tyévoimakustannuksiin perustuva
uudesta kasvusta. kustannuskilpailukykyindikaattori.

T Vaeston ikaantymiselld on ollut valtavia vaikutuksia Suomen talouteen, ks. Kotamaki ja Lehtimaki (2024)
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https://www.etla.fi/julkaisut/erikoisartikkelit/kustannuskilpailukyky-parantunut-mutta-vaihtosuhdekehitys-luo-synkan-varjon/
https://ace-economics.fi/kuvat/dp168.pdf

Vientimarkkina elpyy hitaasti — mutta elpyy kuitenkin

. . . . . . Talouden kasvu Suomessa on ollut
Kuvio 5 Maailmankaupan avoimuus eli maailman tuonnin ja

viennin summa jaettuna bruttokansantuotteella. Ldhde: n.|hke'a?”par|n vum.e vuoder.l a'|kana eika
vientikaan ole kehittynyt erityisen
Macrobond.

60% myonteisesti. 0sasyynd Suomen viennin
alakuloon on maailmankaupan kasvun
hidastuminen seka keskeisten

50% kauppakumppanien, eritoten Euroopan
talouden alakulo. Esimerkiksi Saksa on

55%

45% . P
yksi Suomen suurimmista

40% vientimarkkinoista Euroopassa ja

359 Saksasta on jalleen tullut "Euroopan

30% 2024Q2: 47% sairas mies” useiden talouteen ja Saksan

? politiilkkaan kytkeytyvien ongelmien

25% takia.

20% Vuosien 2008-2009 finanssikriisia edelsi
aoaaS 8858z~ nopea globaalin kaupankaynnin kasvu,
2229898998988 889888  muttasenjilkeen trendi on ollut

pikemminkin laskeva. Suomi on osa
globaalia kaupankayntiverkostoa ja maailmankaupan maltillinen kasvu on heijastunut myds suomalaisiin
vientiyrityksiin jo pidemman aikaa. Finanssikriisin jalkeista vaihetta maailmankaupassa on osuvasti kutsuttu
nimella "slowbalization”.

Aivan viimeisten tietojen mukaan Suomen vienti vetaa taas, jos kohta hurraahuutoihin ei vield ole aihetta.
Kiinteahintaisen viennin maarassa on hadin tuskin ylitetty vuoden 2019 taso. Suunta on kuitenkin oikea, kun
seka tavaroiden etta palveluiden osalta lasku on kdantynyt maltilliseksi nousuksi. Palveluissa kasvu on
jatkunut jo kolme vuosineljannests, tavaroissa kaksi. On siten mahdollista, etta vientimarkkinoilla
suhdannekaanne olisi jo tapahtunut, joskin elpyminen on viela heiverdista.

Kokonaisuudessaan tavaravienti kasvoi
3 prosenttia vuodentakaiseen verrattuna Kuvio 6 Tavaroiden ja palveluiden vienti Suomesta, kiintein

kuluvan vuoden kolmannella hinnoin mrd. euroa. Ldhde: Macrobond.

vuosineljanneksella. Kohtalaisten 17,0 8,5
lukujen taustalla olivat erityisesti saha-
ja paperiteollisuus, metallien jalostus

seké tukkukauppa. Kokonaisuudessaan 16,0

16,5 8,0

teollisuuden vienti kehittyi kohtalaisesti, 15,5 e
mika Suomen kannalta hyvin olennainen 7,0
tekija, koska tavaraviennin arvosta 75-80 15,0

prosenttia tulee teollisuuden toimialalta. 145 6,5
Tukkukauppa on toinen suuri toimiala 6.0
noin 15 prosentin osuudellaan 14,0 ——Tavarat ——palvelut
tavaraviennin arvosta, minka positiivinen 13,5 5,5
kehitys my0s avitti tavaraviennin

kasvua. 13,0 5.0

2019
2020
2021
2022
2023
2024
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Rahoituskysely: Tyynta nousun edella?

Marraskuussa toteutettiin Finnveran kotimaan ja viennin rahoituksen parissa tyoskenteleville
rahoituspaallikdille suunnattu kysely, jossa tiedusteltiin yritysrahoituksen ja talouden yleisia nakymia.
Kyselyyn vastasi 73 henkilod ympéari maata.

Kuvio 7 Yritysrahoituksen yleinen kysynta. Ldhde: Finnvera

Milta yritysrahoituksen yleinen kysynta seuraavien 6 kuukauden
aikana mielestdsi ndyttaa?
Vastaa asteikolla 1-10, jossa 1 = darimmaisen heikko kysynta ja 10 =

Yritysrahoituksen yleisen kysynnan
odotetaan paranevan seuraavan kuuden
kuukauden aikana. Vaikka talouden
tilannekuva ei vastausten perusteella ole
viela erityisen hyva, niin odotukset

lahitulevaisuuden kasvusta ovat
parantuneet merkittavasti.

Erityisesti palveluiden kysyntanakymat
nayttavat hyvaltg, silla 56 prosenttia
vastaajista piti palveluiden lahiaikojen
rahoituksen kysyntanakymia
positiivisimpina muihin toimialoihin
verrattuna. Kevaalla vastaava luku oli 35
prosenttia, joten nousu on merkittava.

7'5 poikkeuksellisen vahva kysynta. Arvioi kysyntaa mahdollisimman
laajasti eri rahoitusvaihtoehdot
7,2
7
8.9 6,49
6,5
6
/59
55
5

Tulos on linjassa yleisen

Kevat Kesa Syksy Kevit Syksy Kevat Syksy Kevat Kevat Syksy
2020 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2024 2024

talouskehityksen kanssa, koska
esimerkiksi palveluvienti on kehittynyt
paremmin kuin tavaravienti. Vaikka

yksityinen kulutus ei ole viela taysin elpynyt, ounastelee palvelualojen positiivinen rahoituskysyntanakyma
hyvaa myos yksityisen kulutuksen kasvulle Idhitulevaisuudessa.

Yleinen tulos kyselysta oli, ettda tunnelma
yrityksissa on vield odottava.
Korkotason lasku on positiivinen asia
yritysten nakdkulmasta, mutta kysynta-

Kuvio 8 Investointien kehitys. Ldahde: Finnvera

Kuinka arvioit yritysten investointien kehitysta

seuraavan kolmen kuukauden aikana?

ja tarjontatekijat aiheuttavat viela 60%

pohdintaa. Epavarmuudesta huolimatta .

suurin osa kyselyyn vastanneista arvioi, ~ 20% 4% 48%

ettd yritysten investoinnit kehittyvat 40%

maltillisen positiiviseen suuntaan ?

seuraavan kolmen kuukauden aikana; 48 5o,

prosenttia odottaa investointien

kasvavan vahan, kun taas 42 prosenttia 20%

odottaa tilanteen pysyvan ennallaan. 10%

Kysymyksen perusteella ei siis voida 10%

puhua selkeésta investointikysynnan 0% 0% . 0%
kasvusta, mutta kenties varovaisesta Vihenee  Vihenee Pysyy Kasvaa Kasvaa
optimismista. Suuremmat liikkeet paljon vahan ennallaan véhan paljon

investoinneissa ndhdaan
todennakoisesti vasta ensi vuoden

puolella — mikali talousennustajien arvaukset osuvat kohdilleen ensi vuoden talouskasvun osalta.
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Kuvio 9 Viennin nakymét. Lahde: Finnvera

Suomen viennin odotetaan elpyvan lahiaikoina ja ensi
vuodelle ennustetaan kasvua. Mutta nakyyko viennin
elpyminen jo yrityksissa verrattuna vuodentakaiseen?

70% 66%
60%
50%
40%
30% 23%
20% 1%
10%

0%

Yritysten Tilanne on pysynyt Yritysten
vientitoimintaan ennallaan vientitoimintaan
liittyva aktiivisuus on liittyva aktiivisuus on
vahentynyt. lisdantynyt

My®ds viennin osalta havaittavissa on
koykaista optimismia, kun 23 prosenttia
vastaajista kertoo vientitoimintaan
liittyvan aktiivisuuden lisdantyneen
vuodentakaiseen verrattuna. Signaali ei
tassdkaan kysymyksessa ole vahva, silla
66 prosenttia vastaajista sanoo tilanteen
pysyneen ennallaan. Tullin tilastot seka
kansantalouden tilinpidon viimeisimmat
luvut ovat hyvin linjassa kysymyksen
tuloksen kanssa, koska viennin
kehityksen suunta on ylspain, mutta
kehitys on vield heivergista.
Kustannuskilpailukyvyn rapautuminen
olisi pahin isku lyhyella aikavalill, joka
voisi kohdistua viennin vetoon. Onneksi
ratkaisut ovat pitkalti suomalaisten
toimijoiden kasissé, ja siten myods vastuu

ratkaisujen lopputulemista. Yhta kaikki on talouden nakdkulmasta positiivista, ettd suurempi osa nakee

vientitoiminnan aktiivisuuden lisdantyneen kuin vahentyneen.

Kyselyyn vastanneiden mukaan pk-
yritysten rahoituksen saatavuus on

Kuvio 10 Rahoituksen saatavuus. Ldahde: Finnvera

Onko oman kokemuksesi mukaan suomalaisten pk-

h?Eman _fr\elikentynyt \llli(imeiien vu:d:r; yritysten rahoituksen saatavuus heikentynyt viimeisen
aikana. Tulos on melko vahva, silla vuoden aikana?
prosenttia vastaajista oli tata mielta. 70% 66%
Avovastauksissa nostettiin esiin mm. 60%
aloittavien yritysten rahoituksen saantiin 59,
littyvat haasteet, mutta laajemminkin 40%
rahoituksen saantiin liittyvan kynnyksen
N . 30% 29%
nousu. Hyvan luokituksen omaavat
yritykset saavat kylla rahoitusta — kuten 20% 89,
aina ennenkin. Mutta riskialttiimpiin 10% ’ 4% 0%
hankkeisiin on hankala l6yt4a 0% _ 1N L
rahoitusta. Esimerkiksi pankkien Heikentynyt Heikentynyt Ei muutosta Parantunut Parantunut
paljon vahan hieman paljon

halukkuus ottaa vakuusriskia on
vahentynyt ja omavaraisuusasteen

vaade on noussut, minka liséksi pankkiregulaatio mainitaan haasteena pienten lainojen kannattavuudelle.

Kyseessa on "sadan miljardin euron ongelma”, mikali mikroyritykset eivat saa rahoitusta toimintansa
kasvattamiseen. Haaste ilmentyy erityisesti pitkalla aikavalillg, jos pienet yritykset eivat kykene ottamaan
kohtuullista riskia ja kasvamaan, jolloin kasvu pieniksi ja keskisuuriksi yrityksiksi hidastuu. Yritysten kasvun
halu ja kyky ovat tarkeita tekijoita myos hallitusohjelman nakdkulmassa, jossa on linjattu tavoitteeksi tuplata
kasvuhakuisten keskisuurten yrittdjavetoisten yritysten maara vuoteen 2030 mennessa.
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Onko Suomessa rahoituksen pullonkauloja?

Pienten yritysten rahoituksen saatavuus on kansantalouden tasolla iso kysymysmerkki, koska aihetta on
vaikea tutkia. Rekisteriaineistoista ei voida suoraan havaita, milla yrityksilla on vaikeuksia saada lainaa.
[Imiéta mitataan kansantalouden tasolla vain yhden toistuvan kyselyn, Pk-yritysbarometrin, avulla. Pk-
yritysbarometri on erittdin tarpeellinen kyselytutkimus, mutta lisdtieto ei olisi pahitteeksi. Ylipaatansa
rahoituksen saantiin liittyva data on kiven alla, koska sita ei kirjanpitoaineistossa suoraan ole.

On olemassa syitd, miksi juuri pienten tai nuorien yritysten on vaikeaa saada markkinaehtoista rahoitusta.
Nuorilla yrityksilla ei valttamatta vield ole kassavirtaa tai historiaa pankin kanssa, minka takia
rahoituslaitoksen on vaikea arvioida yrityksen maksukykya. Toisaalta pienella yrityksella ei valttamatta ole
tarjota reaalivakuuksia lainan tueksi, ja joskus yrittdjan henkilokohtaisten vakuuksien antaminen yritykselle
on hankalaa. Kolmanneksi pankkis@antelyn tiukentuminen on aiheuttanut tilanteen, missa erityisesti pienten
lainojen myodntaminen ei ole pankille erityisen kannattavaa, koska pienrahoitukseen liittyvat kiinteat
kustannukset ovat suhteellisesti suuria.

Neljas tekija pienten yritysten
rahoitushankaluuksille liittyy pankkimarkkinan
rakenteelliseen muutokseen: pankkien alueellinen
kattavuus on vdhentynyt, kun pankkien

sivukonttoreita on suljetty, tai yhdistetty 1500
suuremmiksi yksikoiksi. Muutos on pankeille
liiketaloudellisesti kannattavaa, ja siten

kehityssuunta on varsin ymmarrettava.

Alueellisesti rakenteellisesta muutoksesta saattaa ' 200
kuitenkin seurata hyvinvointitappioita.

Uunituoreessa tutkimuksessa Amberg ja Becker

(2024) tutkivat Ruotsin pankkisektoria. Tulosten >00
mukaan se, ettd pankkien sivukonttoreista 30

prosenttia suljettiin, vahensi lainanantoa liki kuusi 0

prosenttia kolmen vuoden aikana. Myo6s 1998 2005* 2020
vaikutukset yritysten myyntiin ja tyollisyyteen #Sisaita4 myds Pohjolan toimipaikat

olivat merkittavasti negatiivisia. Vaikutus nayttaa
seuraavan siita, ettei konttorin sulkemisen jalkeen
osalla yrityksista ollut enaa todellista paasya lainamarkkinoille. Tulos on mielenkiintoinen siksi, etta
negatiiviset vaikutukset nayttavat kohdistuneen erityisesti pienille mutta myds nuorille yrityksille, joskin myds
vanhempien yritysten kohdalla vaikutus on tilastollisesti merkitseva. Sen sijaan suurten yritysten
tapauksessa vaikutusta ei havaita kdytannossa laisinkaan.

Kuvio 11 Pankkikonttoreiden lukumé&éarad Suomessa
71998-2020. Lahde: Yle

Lahde: Finanssialan keskusliitto, Fiva

Yksi selitys Ambergin ja Beckerin identifioimalle ilmidlle on, etta pienten yritysten rahoitus nojaa paljolti
paikallisten pankkien asiakaskunnan tuntemiseen. Tdma informaatiokanava menetetaan, kun paikallinen
sivukonttori lopettaa toimintansa. Suomessa pankkikonttoreiden lukumaara on puolittunut menneen 20
vuoden aikana. On siis oletettavaa, ettd myos suomalaiset mikroyritykset ovat kohdanneet samanlaisia
vaikeuksia rahoituksen saannissa kuin ruotsalaiset yritykset tutkimuksen mukaan.

Pk-yritysbarometrin mukaan yli 40 prosentilla suomalaisista pk-yrityksista on rahoitusrajoitteita. Yritysten
tilanne on vaikeutunut viimeisten vuosien aikana ja rahoituksen saantiin liittyvat haasteet nakyvat
voimakkaimmin mikroyritysten kohdalla. Siten koko yrityslainakantaan kohdistuvat tarkastelut eivdt maalaa
oikeaa kuvaa rahoitusrajoitteiden tilasta Suomessa.

Yritysten rahoituksen saannissa on isoja eroja riippuen yrityksen koosta. Erityisesti mikroyrityksilla, siis alle
10 tyontekijaa tyollistavilla yrityksilla on haasteita ja yli puolet pk-yritysbarometriin vastanneista rahoitusta
tarvinneista yrityksista luokitellaan rahoitusrajoitteisiksi. Mikroyritystenkin kohdalla haasteet tiivistyvat
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Kuvio 12 Pk-yritysten rahoitusrajoitteet Suomessa. Lahde: Pk- yksinyrittdjiin ja 2-4 tyéntekijaa

yritysbarometri tyéllistaviin yrityksiin. Kansantalouden
70% — Visinyrittii — kannalta kyseessa on sadan miljardin
5.9 —10-19 euron ongelma, nimittéin kyseinen luku
60% —20-49 —50-249 on mikroyritysten liikevaihto vuonna
2022. Kaikista yrityksista noin 95
50% prosenttia on mikroyrityksid, joten
kyseessa on laaja yhteiskunnallinen
40% haaste.
5°
30% Erityisesti harmaita hiuksia aiheuttaa se
huomio, etta kasvuhakauisilla yrityksilla
20% rahoituksen saaminen on hankalaa.

Mikali nimenomaan osalla
kasvuhakuisista yrityksista rahoitus
0% muodostaa pullonkaulan kasvulle,

10%

B XD XEXQPXQPXEXLLx0x X B x B tarkoittaa se pidemman paalle suuria
- - - - = = —- d & o o & N & N SN
S I IR IRLLIREL menetyksid kansantalouden tasolla.

Yritystoiminta on riskinottoa ja
todennakoisyyksien hallintaa. Mitd enemman riskia ottavia yrityksia on, sitd enemman ne kasvavat ja
pieniesta yrityksista kasvaa ajan myota suurempia. Siksi yritysten kasvun esteet tulisi minimoida samalla
muistaen sailyttaa markkinatalouden keskeiset lainalaisuudet.

Rahoituksen saannin hankaluudesta puhuttaessa on toisaalta pidettdava mielessa, ettei rahoituksen saanti
pidakaan olla "liian helppoa”. Rahoitusmarkkinoiden keskeinen tehtéava on yrittda seuloa jyvat akanoista eli
hyvat hankkeet huonoista. Ei kuitenkaan ole mitdan taysin varmaa prosessia, jossa lopulta hyvat hankkeet
aina saisivat rahoituksen. Sinénsa ei ole evidenssia siita, etteiké suomalainen rahoitusmarkkina kykenisi
seulomaan kohtalaisella tarkkuustasolla hyvia hankkeita, mutta kysymys on pikemminkin riskitasosta, eli
kysymys kuuluu: onko rahoituslaitosten riskinottohalu nykyisin oikealla tasolla?

Edella lapikdydyn aineiston perusteella vaikuttaa siltd, etta pienten yritysten rahoituksen saatavuus on
kiristynyt viime vuosina, minka takia Finnverassa paatettiin pilotoida maaraaikaisesti uutta
rahoitusinstrumenttia mikroyritysten kasvuun erityisilla kriteereilla.
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Finnveran laina mikroyritysten kasvuun: kysyntaa on

Finnvera kdynnisti lokakuun 2024 alussa erityisilla kriteereilld lainan myontamisen mikroyritysten
kasvuhankkeisiin. Lanseeraus perustuu huoleen mikroyritysten vaikeuksista saada rahoitusta markkinoilta.
Finnveran lainaa mikroyritysten kasvuun on saatavilla puolen vuoden maaraajan lokakuusta 2024
maaliskuun 2025 loppuun, eli kyseessa on pilottihanke. Pilotin avulla kerdtdan tietoa markkinasta ja
paatokset tuotteen mahdollisesta jatkosta tehddaan myéhemmin.

Laina on suuruudeltaan 20 000—50 000 euroa. Korko on sidottu 6 kk:n euriboriin, jonka paalle lisatdaan 4,5
prosentin marginaali seka toimitusmaksu. Liséksi vaaditaan 20 prosentin vakuus, jonka suuruus on
vahintdaan 3 000 euroa takaajaa kohti. Laina-aika on enintdan viisi vuotta. Lainan myontokriteereita on
muutamia, joista keskeisin on yrityksen riittava takaisinmaksukyky ja edellytykset kannattavaan
liketoimintaan.? Laina on tarkoitettu erityisesti mikroyritysten kasvuun tarkoitettuihin toimiin kuten kone- ja
laiteinvestointeihin, uuden henkildston

palkkaamiseen tai muunlaiseen Kuvio 13 Laina mikroyritysten kasvuun, myénnét viikoittain 2024.

toiminnan laajentamiseen.
800

Huomioiden edellisessa luvussa esitetty
analyysi, ei ole yllattavaa, etta laina on 700
kohdannut markkinalla kohtalaisen

kysynnan. Marraskuun 2024 loppuun . 000

mennessi lainaa oli mydnnetty yhteensa g 500

yli nelja miljoonaa euroa liki 100 eri o 400

hankkeeseen eli keskimaarainen E

lainamy®nté oli hieman yli 40 000 euroa. E 300

Kaiken kaikkiaan hakemuksia oli tullut

noin 330 kappaletta, joista kaikkia ei 200

vield ole ehditty késitell&, osa 100

paatoksista odottaa lisdtietoja ja osalle

viela tehdaan yritystutkimusta. Tasaisen 0

myontovauhdin oletuksella < g Q g Q 3 ':r
lainaohjelman puitteissa myonnettaisiin Viikkonumero
lainaa yhteensa noin 12 miljoonaa

euroa.

Yleisin syy hakemuksen nopeaan hylkaamiseen on se, etta yritys on vasta perustettu, jolloin
ensimmaistakaan tilinpaatosta ei ole saatavilla. Lainansaannin edellytyksena on vahintaan yksi vahvistettu
tilinpaatos. Toinen suhteellisen yleinen syy hylkdykselle on, etta yrityksen oma paaoma on negatiivisen
puolella, jolloin lainan myonto estyy. Myds maksuhairiomerkinnat aiheuttavat esteen lainan myontamiselle.

2 Yksityiskohtaiset ehdot lainan saamiselle on listattu Finnveran kotisivuilla.
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Kuvio 14 Laina mikroyritysten kasvuun, myénnét Hakemuksia on tullut erityisesti Uudeltamaalta (39

henkiléstéméaarin mukaan lajiteltuna. %), Pirkanmaalta (10 %) ja Varsinais-Suomesta (9

45% %). Toimialojen kirjo on laaja, mutta

40% vahittdiskauppa (7 %), ravitsemistoiminta (7 %),

35% liikkeenjohdon konsultointi (6 %), erikoistunut

30% rakennustoiminta (5 %) ja hallinto- ja tukipalvelut

25% liike-elamalle (5 %) kattavat hieman alle

20% kolmanneksen hakemuksista. Suurin osa, noin

15% kaksi kolmesta hakijayrityksesta ovat yksinyrittdjia

10% tai kahden tyontekijan yrityksia. Lainaa hakeneista
59 I yrityksistd kolmannes on perustettu ennen vuotta
0% 2015, noin kolmannes 2015—2020 ja kolmannes

— o\ ™ o) 2021-2024. Hakemukset painottuvat siis
Henkilosto = voittopuolisesti nuoriin, alle 10 vuotta vanhoihin
yrityksiin.

Hankkeissa kayttopadoman tarve korostuu, koska harvemmin on investointia, jonka yhteydessa ei tarvittaisi
kayttopdaomaa. Yritykseen saatetaan hankkia esimerkiksi tuotannollinen laite, mutta sen lisaksi
kustannuksia voi aiheuttaa esimerkiksi koneen kaytén opettelu, uuden osaamisen rekrytointi tai
asennukseen liittyvat remonttitarpeet. Kayttopaaomaa haetaan myos pelkastaan esimerkiksi uuden
toimipaikan avaamiseen vaadittaviin kustannuksiin. Kasilla olevan lainan puitteissa kayttopaaomaa ei
myonneta ns. olemassa olevien kulujen kattamiseen, vaan hankkeen on tavoiteltava rahoitusinstrumentin
nimen mukaisesti kasvua. Hankkeiden rahoituksessa 61 prosenttia kohdistuu kayttopadaomaan.
Kayttopadoman lisdksi tarpeet kohdistuvat koneiden ja kaluston hankintaan (23 %), aineettomiin
investointeihin (11 %) ja rakennuksiin (5 %).

Tédssd vaiheessa on viela vaikeaa arvioida pilotin lopputuloksia. Kokonaisvaltainen tarkastelu pystytaan
tekemaan vasta vuosien kuluttua, kun tiedot luottotappioista seké lainaa saaneiden yritysten liikevaihdosta,
investoinneista, tyollisyydesta ja tuottavuudesta valmistuvat. Nayttaa kuitenkin jo aiheesta herdnneen
keskustelun perusteella siltg, etta pilotilla on osuttu yritysrahoituksen kipupisteeseen ja siten mikroyritysten
rahoituskokeilu tulee antamaan tarkeaa tietoa ilmiosta ja siten mahdollistaa analyysissd mahdollisesti esiin
nousevien markkinapuutteiden korjaamisen.
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Mauri Kotamaki, paaekonomisti

puh: 029 460 2878
etunimi.sukunimi@finnvera.fi

Twitter: https://twitter.com/Mau_And

LinkedIn: https://www.linkedin.com/in/maukka/
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